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RESUMO

Este trabalho teve como objetivo verificar se h& relacdo entre as variacbes dos
indicadores econémicos que somam todos 0s bens e servi¢os produzidos no Brasil e
o indice oficial de inflac&o utilizado no pais com o lucro liquido e o valor que se espera
perder em operacOes financeiras do Banco Bradesco S/A. Foram analisas as
demonstragdes financeiras do banco, calculando as varia¢des incorridas em seu
Balanco Patrimonial e na sua Demonstracdo de Resultado do ano 1998 até 2008.
Deste modo, este estudo busca identificar se variacdes do PIB, da inflacdo e do lucro
liguido do banco causa interferéncia na elaboracdo da Provisdo para Créditos de
Liquidacdo Duvidosa. O estudo realiza-se através de uma pesquisa qualitativa e
guantitativa, fazendo uma revisao bibliografica sobre o assunto e classificando
possiveis outros fatores que representam risco as operacdes. O presente trabalho
indica que inicialmente as varia¢des dos indicadores econémicos e o lucro sao fatores
podem se relacionar com o valor que se espera perder, porém posteriormente apds o

ano de 2001, n&o ocorre mais essa relacéo.



ABSTRACT

This study aimed to verify if there is a relation between the variations of the economic
indicators that add up all the goods and services produced in Brazil and the official
index of inflation used in the country with the net profit and the amount that is expected
to be lost in financial operations of the Bank Bradesco S / A. The bank's financial
statements were analyzed by calculating the variations incurred in its Balance Sheet
and Income Statement from 1998 to 2008. Thus, this study seeks to identify if
variations in GDP, inflation and net income of the bank cause interference in the
preparation of the Allowance for Loan Losses. The study is carried out through a
gualitative and quantitative research, making a bibliographical review on the subject
and classifying possible other factors that represent risk to the operations. The present
study indicates that initially the variations of the economic indicators and the profit are
factors can be related to the value that is expected to lose, but later after the year of

2001, this relation does not occur anymore.



SUMARIO

1. INTRODUGAO ...ttt ettt eete e eteees 1
2.1 Consideracdes sobre a Economia Brasileira.............ccoouveiiieiiiiiii e 2
2.2 ClassifiCaga0o dOS BANCOS ........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiie e e eaennes 6
2.3 RISCO SISTEIMICO ...eeetuieieiiiiit ettt e et e e e e e et e e e e aeatae e e eeeeatnnaeeaeeees 7
2.4 PIOVISOEBS ...ttt e e e e e ettt et a e e e e e e e e eaaaaae 7

S METODOLOGIA ..o e e e e e e e e e e et e e et e e e e e aaaeeanaees 10

4 ANALISE DOS DADOS......ccuiiiieiiiiete et ate et atese e seeseaee e teeeeseaeeseereseeseaseneaneseenes 11

5 CONSIDERACOES FINAIS ..ottt 15

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS. ......coooiieeeeeeeeeeeeeeee e 16



LISTA DE TABELAS

TABELA 1 - CRITERIOS PARA CLASSIFICACAO DAS OPERACOES DE CREDITO

TABELA 2 - PROVISAO PARA CREDITO DE LIQUIDACAO DUVIDOSA, LUCRO
LIQUIDO E TOTAL DE RECEITAS

TABELA 3 - VARIACAO DO PIB E VARIACAO DO IPCA



LISTA DE GRAFICOS

GRAFICO 1 - VARIACAO DO PRODUTO INTERNO BRUTO DA DECADA DE 80 EM
COMPARACAO COM A DECADA DE 90.

GRAFICO 2 - VARIACAO DO IPCA DE 1995 A 2016

GRAFICO 3 - COMPARACAO DE VARIACOES DO PIB, IPCA, PCLD E LUCRO
LIQUIDO



LISTA DE SIGLAS

S/A: SOCIEDADE ANONIMA

SFN: SISTEMA FINANCEIRO BRASILEIRO

PIB: PRODUTO INTERNO BRUTO

IGP-DI: INDICE GERAL DE PRECOS - DISPONIBILIDADE INTERNA
IBGE: INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICAS
URV: UNIDADE DE REAL DE VALOR

IPCA: INDICE NACIONAL DE PRECOS AO CONSUMIDOR AMPLO
CVM: COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

PCLD: PROVISAO PARA DEVEDORES DE LIQUIDACAO DUVIDOSA
LL: LUCRO LIiQUIDO

RB: RECEITA BRUTA



1. INTRODUCAO

O presente trabalho busca verificar se ha uma relacao entre os indicadores
econdmicos antes da elaboracdo da Provisdo Para Crédito de Liquidacdo Duvidosa
do Banco Bradesco S/A e verificar se as analises desses aspectos interferem no

resultado da instituicao financeira.

De acordo com o Banco Central do Brasil, 1999, as instituicées financeiras
detentoras dos créditos devem classificar as suas operacfes de crédito de acordo
com o0 risco que a mesma incorra sobre 0s seus ativos. Esta classificagdo é
relacionada aos devedores a sobre as garantias que fazem parte desta operagao
financeira. Ao todo ha nove niveis que classificam as operacfes de crédito e ha uma
metodologia especifica para que seja feita a provisdo de perda com essas operacdes
de acordo com o risco que a mesma apresenta.

Segundo a Comisséo de Valores Mobiliarios, 2002, que é a autarquia federal
gue tem o objetivo de fiscalizar, normatizar, disciplinar e desenvolver o mercado de
valores mobiliarios no Brasil, a proviséo € tratada como um passivo de valor incerto.
Desta forma, se torna necessario que as empresas estejam sempre buscando
evidenciar o risco as quais estao sujeitas.

Fernandes, Ponte, Moura, Luca e Oliveira (2008) apontaram que apds a
implantacdo do Plano Real em 1995, o Sistema Financeiro Nacional se modificou com
varias melhorias, e antes deste periodo varios bancos fecharam, porém apés o ano
de 1995 houve uma reestruturacdo do SFN (Sistema Financeiro Nacional) e aos
poucos o hivel de provisionamento para crédito de liquidacdo duvidosa voltaram a
aumentar de forma relevante.

De acordo com analise de Aradjo, Lutosa e Paulo (2018), no periodo de 2001
a 2012, alguns indicadores econdmicos interferem de forma direta no valor das
provisdes para crédito de liquidacdo duvidosa. Ou seja, em uma pesquisa realizada
na Espanha, no Reino Unido e no Brasil, a variacdo do PIB e a taxa de desemprego
sdo fatores relevantes nesta provisdo, porém cada pais ha critérios contabeis
diferentes para a mensuragdo do risco e normas distintas de gerenciamento de
resultados.

Com a implantacédo do Plano Real no Brasil em 1995, que previa estabilizar a
economia brasileira, frear e ajustar a inflacdo a patamares favoraveis para o

crescimento do pais os bancos tiveram que buscar outras formas estratégicas para



continuar atuando no mercado. De acordo com Amaral e Costa (1998), o cenario de
inflacdo alta e incontrolavel era interessante para as instituicées financeiras, pois se
tornava lucrativo ter altas taxas de juros.

Comparado a economia da Unido Europeia, que de acordo com Halka e
Szafranek (2016), uma queda nos indices de inflagdo gera um cenario de presséo
deflacionério, ou seja, o indice de precos dos consumidores se da na maior parte por
efeito da globalizacdo e ndo do proprio sistema financeiro, assim uma economia
estabilizada gera menor alta dos pregos.

De acordo com a pesquisa de Lutosa e Paulo (2016), o crescimento do PIB é
um fator que alarma os bancos para um possivel aumento no nivel de inadimpléncia,
0s bancos britanicos em especifico ja apostam que uma variacdo positiva traz mais
solidez ao mercado, assim diminuindo provisdes e acreditando em um mercado mais
solido.

Porém esta pesquisa busca responder se em conjunto, a inflacdo, o
crescimento ou diminuicdo do PIB e o lucro do banco reflete na variacdo de Provisao

para Devedores Duvidosos do Banco Bradesco S/A.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 ConsideragOes sobre a Economia Brasileira

Em 1964, inicia-se o periodo de Governo Militar, que, de acordo com Cysne
(1994), a disponibilidade estatistica das contas brasileiras cresceu de 1964 até 1985
6,15% ao ano, submetido a uma taxa de inflacdo de 60,15% ao ano medida pelo IGP-
DI, que comparada a taxa mundial de 9,4% pode ser considerada alta.

Ainda segundo Cysne (1994), o crescimento médio brasileiro foi de 6,15% ao
ano, quando comparamos a taxa de crescimento médio mundial de 1964 a 1985 que
foi de 3,66%, apesar da alta inflagdo, o Brasil conseguiu manter uma boa taxa de
crescimento. Mas vale ressaltar que devido ao elevado indice de inflacdo, variacédo
cambial e outros indicadores econdémicos, as comparacdes desse tipo podem
apresentar uma leve variacgéo.

De acordo com Costa e Amaral (1998), em meados da década de 1980 o Brasil
enfrentava uma complicada situacéo e se deparava com o problema das elevadas

taxas de juros, assim evidenciando um custo de capital elevado a dependéncia de



capital de origem estrangeira. Ou seja, 0 pais necessitava uma revisdo em suas
politicas econémicas de modo geral.

Para Giambiagi, (1999), a década de 1990 pode ser considerada “a década
perdida”, se comparada a década de 80. Alguns fatores citados € o crescimento do
PIB, que era de 1,9% ao ano. (1980-1989) contra a década de 90, que se manteve
cerca de 1,7% ao ano.

Nos estudos de Averbug (2000), uma mudanca na politica cambial
desencadeou uma série de fatores negativos, dentre eles a forte desvalorizacao do
Real. O ambiente de flutuagdo cambial era a Unica saida, que até momento, era
controlada pelo Banco Central passou ser interferida somente caso a taxa subisse
muito. Esse periodo também foi marcado com uma alta na taxa basica de juros, que
chegou a 45% nominais. Ou seja, ter um controle sobre a taxa cambial custou ao
Brasil uma alta da inflagdo no ano de 1999.

O gréfico a seguir confirma os dizeres de Giambiagi, onde podemos notar que
o PIB na década de 80 de inicio teve uma forte alta, logo apds se retraiu porém
recuperou a queda e fechou a década em alta. Ja nos anos 90 notamos uma maior
flutuacéo e que no final do periodo ele ndo conseguiu manter o crescimento que havia

ocorrido no inicio.

Gréfico 1 Variacdo do Produto Interno Bruto da década de 80 em
comparacdo com a década de 90.
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Kannebley (2003) diz que as alteragbes de politicas econbmicas tem efeito
direito no poder de compra dos brasileiros, desta forma, as condi¢cbes
macroecondmicas brasileiras refletem diretamente na vida financeira e econémica da
populacdo, podendo assim definir uma relacao entre politicas econémicas, qualidade
de crédito e poder aquisitivo.

De acordo com Cunha, (2006), em 1994, foi elaborado o Plano Real, seguido
da URV (Unidade de Real de Valor), que foi um indice utilizado para a transicdo de
moedas e refletir seu real valor, essa transicao pdde proporcionar a economia uma
tranquilidade momentanea.

O grafico abaixo mostra que logo ap6s 1995, era notavel um clima de alta
inflacdo, e a transicdo de moedas provocou uma paz momentanea na incontrolavel
inflacdo que ocorria anteriormente. Porém no ano de 1998 para 1999 com a crise, 0
indice volta a subir e acaba 0 momento de queda da inflagdo, na sequéncia notamos

leves flutuacoes.



Gréfico 2 Variacdo do IPCA de 1995 a 2016
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Nota-se que apos a implantagdo do Plano Real, O IPCA teve um momento de
queda. Para entender melhor, o IBGE define IPCA como o indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo, ou seja, seu objetivo € medir a inflacdo de produtos e servi¢os
comercializados no varejo aos consumidores de renda entre 1 a 40 salarios minimos,
sendo que a abrangéncia deste indice é de 90% das familias brasileiras.

Nos dizeres de Bittencourt, Larson e Thompson, (2007), a menor volatilidade
sédo favoraveis para a economia, pois contribuem para o crescimento da renda, a
reducdo de tarifas comerciais, estabilizam os ganhos das empresas e reduz a
incerteza dos créditos, melhorando assim sua solidez e sua confiabilidade.

De acordo com Maffili, Bressan e Souza (2007) os bancos comerciais devem
buscar gerenciar da melhor forma possivel a sua captacdo de depdsitos e o0s
empréstimos, uma vez que este nao trabalha de modo geral a longo prazo, como é o
caso dos bancos de investimento, dessa forma, o seu endividamento age de forma
positiva com seus resultados.

Maffili, Bressan e Souza (2007) ainda destacam que apo6s a implantacdao do

plano real, nota-se um cenario de forte queda lucro liquido consolidado das



instituicdes financeiras do tipo banco comercial multiplo ou com carteira comercial,
além da Caixa Econbmica Federal, a qual presta servicos e oferta produtos
semelhante aos bancos.

Figueredo e Marques (2009) afirmam que o periodo pés Plano Real houve uma
estabilizacdo da inflagdo e conseguindo segurar essa taxa a nivel de paises
avancados. Marcando assim o Plano Real como um importante mecanismo para

conter a inflagédo e resolver parte dos problemas da incontrolavel economia brasileira.

2.2 Classificacao dos Bancos

A Resolugdo 2099 do Conselho Monetario Nacional de 1994 define como
bancos comerciais aqueles que atuam com financiamentos a pessoas fisicas,
comércio, industrias e empresas em geral a curto, médio e longo prazo. Bancos
multiplos atuam no segmento comercial, investimento ou desenvolvimento, crédito
imobiliario, arrendamento mercantil e de crédito, financiamento e investimento.

Na relacdo de Instituicbes Financeiras em funcionamento no pais, o Banco
Central do Brasil até o inicio de 2018 tem em seu registro o total 313 bancos
conglomerados, ou seja, um grupo empresarial pode conter mais de um banco de
acordo com a sua carteira. Dentre estes, 156 sdo bancos comerciais, multiplos e Caixa
Econbmica.

Os estudos de Maffili, Bressan e Souza (2007), afirmam que de 1995 até 2005
0s bancos comerciais ou multiplos que possuem carteira comercial em 2005 tiveram
0 maior lucro liquido consolidado. Ainda de acordo com este autor, 0 aumento do
endividamento dessas instituicdes esta correlacionado com a rentabilidade, uma vez
que seus passivos sdo gerenciados de forma que possam produzir lucro.

O presente trabalho busca abordar um banco multiplo que atuam na carteira
comercial, uma vez que este esta presente no segmento varejo e esta sujeito as

variacfes econdmicas de forma direta.

Dantas, Medeiros e Paulo (2011) afirmam que a rentabilidade das instituicdes
financeiras ndo esta ligada diretamente a uma concentracdo maior de mercado, deste
modo, a rentabilidade de um uma instituicdo financeira de porte grande nao significa

gue sera maior do que uma instituicdo de pequeno porte.



2.3 Risco Sistémico

Meireles e Lima (2001) afirmam que a taxa nominal de juros varia de acordo
com alguns elementos, sendo eles a taxa basica de juros e a rentabilidade desejada
pelas instituicdes financeiras. Deste modo a variagédo da taxa de inflagao pode exercer
forcas sobre estes elementos, porém a reducdo do risco e 0 aumento na capacidade
de pagamento faz que o mark up dos bancos diminua, uma vez que o crédito passar
a ter melhor qualidade.

Em uma pesquisa realizada de 1994 até 1999, Ribeiro e Bugarin (2003)
puderam notar que a inflacdo ndo imp6s influéncia direta sobre a economia brasileira
no periodo, porém o desemprego e a alta carga tributaria sdo fortes fatores que
sugerem uma submersdo na economia. Desta forma podemos correlacionar a crise
de 1999 com estes fatores.

Capeletto e Corrar(2007, P 16): As variaveis contabeis e
econdbmicas mais associadas a ocorréncia de crises estao
relacionadas com a qualidade dos créditos, o volume de
resultados e o nivel de taxa de juros, destacando-se 0s
indicadores que expressem as volatilidades da inadimpléncia, da
rentabilidade e da taxa de juros, e as meédias da rentabilidade e
do risco de crédito.

Bignotto e Rodrigues (2006) definem o termo spread como a margem existente
entre a entrada e a saida de seus empréstimos, assim o0 valor que representa a
diferenca da entrada frente a saida denomina-se o spread bancério.

O estudo de Bignotto e Rodrigues (2006) ainda buscou averiguar se as
variaveis como estrutura do mercado, custo administrativo e os riscos do crédito e 0os
juros influenciam diretamente no spread dos bancos e foi constatado que ndo héa
relacdo direta dos fatores analisados com o spread cobrado pelos bancos.

Segundo os estudos de Capelletto, Martins e Corrar (2008), o risco esta
presente em qualquer quantificacdo incerta, ou seja, qualquer incerteza de
determinado resultado representa um risco. Em financas, o risco se define na nao
obtencédo do valor esperado em algum investimento. Ha uma variancia no retorno, e

guanto maior esta variancia, maior sera a margem de risco.

2.4 Provisoes



A Resolucéo 2.682 do Banco Central do Brasil de 1999, que “Dispbes sobre os
critérios de classificacdo das operacdes de crédito e regras para constituicdo de

provisao para crédito de liquidagdo duvidosa” prevé a seguinte classificacéo:

Tabela 1 Critérios para Classificacao das Operacdes de Crédito

Classe | Descriminagao

AA Menor que 0,5% (meio por cento) sobre o valor das operacdes classificadas como de risco
nivel AA;

0,5% (meio por cento) sobre o valor das operacdes classificadas como de risco nivel A;

1% (um por cento) sobre o valor das operaces classificadas como de risco nivel B;

1% (um por cento) sobre o valor das operaces classificadas como de risco nivel B;

10% (dez por cento) sobre o valor das operagdes classificados como de risco nivel D;

30% (trinta por cento) sobre o valor das operacdes classificados como de risco nivel E

M m| 9O O W >

50% (cinquienta por cento) sobre o valor das operacdes classificados como de risco nivel
F;

G 50% (cinquienta por cento) sobre o valor das operacgdes classificados como de risco nivel
F;

H 100% (cem por cento) sobre o valor das operacdes classificadas como de

risco nivel H.

Fonte: Banco Central do Brasil, Res. 2682 de 1999.

Dantas e Medeiros (2015) afirmam que a qualidade das informacdes contabeis
€ uma condi¢cdo essencial para 0 sucesso de qualquer entidade, principalmente das
instituicdes financeiras por estarem sujeiras ao risco sistémico e devem oferecer
seguranca aos clientes assegurando sua credibilidade. Porém os clientes nem sempre
dao importancia a auditoria e os critérios contabeis aplicados nos bancos.

Para Reis, Lamounier e Bressan (2015) os gestores que evitam divulgar perdas
em suas demonstracdes contabeis gerenciam seus resultados através de reducao nas
despesas e tal fator se da com o suposto motivo de evitar perdas no mercado de

capitais, assim criando a Teoria da Perspectiva.

De acordo com Araujo, Lutosa e Paulo (2017) o Banco Central do Brasil utiliza
o termo “provisao para crédito de liquidacao duvidosa” para uma estimada perda em

um crédito concedido, podendo assim avaliar a incerteza do pagamento da divida por



parte do cliente e medindo o valor que se espera receber e a perda que sera deduzida
do lucro do periodo.

Ainda segundo esses autores, o tamanho das instituicdes financeiras no Brasil
ndo apresenta grandes influéncias nessas provisdes e ha grandes dificuldades por
parte das instituicbes financeiras em prever os futuros cenérios econdmicos e de
forma ligeira as provisfes tender a ter uma pequena alta quando os resultados dos
bancos aumentam.

Silva, Gongalves, Bonfim e Niyama (2018) defendem que a qualidade do lucro
possui uma relacdo positiva com a auditoria e o nivel de governanca corporativa. Eles
ainda afirmam que a participacéo de instituicdes financeiras em acdes ordinérias, a

gualidade do lucro das empresas tendem a ser melhor.
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3 METODOLOGIA

O presente trabalho trata-se de uma pesquisa quantitativa, pois as informacodes
serdo fruto do processamento dos dados através de célculos mateméaticos. O
embasamento tedrico do trabalho apresenta-se na revisdo documental e bibliografica
de autores com publica¢des de classificagcao A2, A2, B1 e B2 da plataforma Qualis.

A amostra é composta pelas informacdes do periodo de 1998 até 2008
publicadas no Balanco Patrimonial e na Demonstracdo de Resultado do Banco
Bradesco, que sdo fornecidas em sua pagina da internet destinada a relacfes com
investidores e estdo de acordo com a Legislagdo Societaria vigente no ano da
elaboracao. Os indices econdmicos estao disponiveis nos sites do IBGE e do Banco
Central do Brasil, os quais refletem os indices oficiais brasileiros.

Busca-se identificar neste trabalho, se os indicadores antes e ap6s o periodo
da elaboracdo da provisédo para crédito de liquidacdo duvidosa possui uma relacao
positiva ou negativa e se na apuracao das reais perdas, a provisao foi feita de forma
assertiva.

Define-se 0 modelo, onde se leva em consideracdo os principais indices
econdmicos e busca-se evidenciar se tais indices irdo dar indicios a um futuro periodo
de inadimpléncia ao Banco Bradesco. Os dados visam identificar se a elaboracéo da

provisao para crédito de liquidacdo duvidosa também refletem a realidade.
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4 ANALISE DOS DADOS

Os estudos de Araujo, Lutosa e Paulo (2017) utiliza um método com dados de painel

no seguinte modelo:

PROVit = 40 + FLAPIBt + S2DESEMPt + fLUCIt + SAAINEMPIt + FSEMPit + 6PLit
+ F7TPORTEIt] + &it
Onde:
e PROVit = provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa sobre os ativos totais
médios dos bancos i no tempo t.
e APIBt =variacgéo real do PIB no tempo t.
e DESEMPt = taxa de desemprego no tempo t.
e LUCIt = lucro antes do imposto de renda, das participacdes e das provisoes
para créditos de liquidagdo duvidosa sobre os ativos totais médios dos bancos
I no tempo t.
e INEMPIt = variacdo dos saldos dos empréstimos dos bancos i no tempo t.
e EMPIt = saldo das operac¢fes de crédito sobre os ativos totais dos bancos i no
tempo t.
e PLit = capital préprio sobre os ativos totais dos bancos i no tempo t.

e PORTEItj = tamanho dos bancos i no tempo t.

Porém o estudo citado anteriormente buscou a relacdo entre PCLD das
instituicdes financeiras e os ciclos econémicos e conclui-se que o PIB e a taxa de

desemprego sdo os fatores principais para determinar a PCLD na amostra utilizada.

O quadro 1 a seguir apresenta os dados extraidos do Balanco Patrimonial e da

Demonstracéo de Resultado do Banco Bradesco:
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Tabela 2 Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa, Lucro

Liquido e Total de Receitas

LUCRO TOTAL
ANO PCLD LIQUIDO RECEITA % PCLD LL |% PCLD RB
1998 342.663 1.012.420 8.268.058 34% 4,14%
1999 534.884 1.104.806 11.188.695 48% 4,78%
2000 1.206.285 1.740.165 9.022.968 69% 13,37%
2001 1.570.976 2.170.130 13.479.070 2% 11,65%
2002 1.880.934 2.022.588 19.820.734 93% 9,49%
2003 2.182.882 2.306.339 18.337.397 95% 11,90%
2004 2.531.266 3.060.151 19.684.272 83% 12,86%
2005 2.994.234 5.514.074 27.265.760 54% 10,98%
2006 3.952.311 5.054.040 30.624.580 78% 12,91%
2007 4.566.928 8.009.724 34.455.950 57% 13,25%
2008 5.795.049 7.620.238 46.424.011 76% 12,48%

Fonte: Autor, 2018

Observa-se no quadro acima que a porcentagem de Proviséo para Devedores

Duvidosos chega a representar o pico de 95% do Lucro Ligquido em 2003 e o0 minimo

de 34% no ano de 1998, porém o ano em que a Provisdo para Devedores de

Liquidacdo Duvidosa representa maior porcentagem se comparada a Receita Bruta é

no ano 2000, onde representa 13,37%.

O quadro 2 apresenta a variagcao do Produto Interno Bruto e do IPCA seguido

da porcentagem de Provisdo para Devedores Duvidosos do Lucro Liquido e da

Receita Bruta no mesmo periodo dos dados citados anteriormente no quadro 1.




Tabela 3 Variag&o do PIB e Variagcao do IPCA

13

VARICAO VARIACAO % PCLD
ANO |PIB IPCA % PCLDLL |RB
1998 0% 1,65% 33,85% 4,14%
1999 0,30% 8,94% 48,41% 4,78%
2000 4,30% 5,97% 69,32% 13,37%
2001 1,30% 7,67% 72,39% 11,65%
2002 2,70% 12,53% 93,00% 9,49%
2003 1,10% 9,30% 94,65% 11,90%
2004 5,70% 7,60% 82,72% 12,86%
2005 3,20% 5,69% 54,30% 10,98%
2006 4% 3,14% 78,20% 12,91%
2007 6,10% 4,46% 57,02% 13,25%
2008 5,20% 5,90% 76,05% 12,48%

Fonte: Autor, 2018

Através da andlise do quadro 2 nota-se que o periodo em que a Provisao para

Devedores Duvidosos relacionada ao Lucro Liquido apresenta um pico, chegando a

93% quando o IPCA apresentou a maior variacdo do periodo, e logo ap6s quando o

IPCA apresenta a segunda maior variacdo, a Provisdo para Devedores Duvidosos

também atingiu 94,65%, sendo assim considerada a maior provisdo de perda no

periodo analisado.
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Gréafico 3 Comparacdao de Variacgdes do PIB, IPCA, PCLD e Lucro
Liquido
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Fonte: Autor, 2018

O gréfico acima apresenta a variagdo de todos os indicadores comparada ao
resultado apresentado no ano anterior. Nota-se que entre 1998 a 2001, ha correlacdes
entre os indicadores Variacao do PIB, PCLD e Lucro Liquido, porém com a ressalva
de que nos periodos posteriores ndo existe mais este mesmo fator de correlacao entre

as variagoes.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

Dado o exposto, pode-se concluir que fica evidente que a Provisao para Crédito
de Liquidacdo Duvidosa inicialmente tende a aumentar quando o Lucro Liquido do
Banco aumenta e 0 aumento da variacdo do PIB também pode causar reflexos
positivos no Lucro Liquido e na PCLD dos anos 1998 a 2001.

Porém nota-se que no periodo posterior, analisando-se de 2000 a 2002, o Lucro
Liquido e a PCLD caem enquanto o PIB sofre uma leve queda e volta a subir e o IPCA
tem uma variacao positiva.

Este mesmo efeito ndo ocorre novamente, ja que de 2002 a 2008 a variacao
Proviséo para Crédito de Liquidagédo Duvidosa e a Variagdo do Lucro Liquido tomam
caminhos diferentes, indicando assim que quando o Lucro Liquido tende a subir, a
Provisdo para Crédito de Liquidacdo Duvidosa tende a diminuir sua variacao.

Levando em consideracdo os estudos de Araujo, Lutosa e Paulo (2017), os
resultados obtidos nesta pesquisa sdo semelhantes, pois segundo estes autores a
variacdes no lucro sao insignificantes para a elaboracéo das provisdes de perdas, e
de acordo com a amostra utilizada nesta pesquisa, inicialmente o lucro e as provisées
seguem juntas, porém apos determinado periodo, elas tomam o efeito inverso, sendo
guando uma varia de forma positiva, a outra apresenta variacoes negativas.

Contudo este estudo utilizou-se apenas um banco para conter a amostra e dos
indices econémicos, utilizou-se o PIB e o IPCA, limitando o campo de pesquisa, desta
forma, para uma provavel futura conclusédo, recomenda-se a utilizacdo de uma
amostra contendo variaveis ndo contempladas nesta pesquisa e a participacdo de

mais instituigdes financeiras.
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