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RESUMO

O Novo Relatorio do Audito Independente (NRA), surge como uma das
principais ferramentas para recuperar a confianca de investidores e usuérios da
informacéo, com intuito de trazer maior consisténcia e transparéncia, além de prestar
maiores informacdes aos seus usuarios, revelando a transparéncia e agregando
credibilidade a imagem da empresa.

O objetivo dessa monogréfica € evidenciar a relevancia que o novo relatério de
auditoria teve sob o usuario da informacao de acordo com a NBC TA 700. O problema
€ verificar se o relatério ficou mais criterioso no uso de informacdes a fim de torna-las
mais relevantes para o usuéario? hipotetizando que o novo relatério trouxe mudancas
significativas a ponto de melhorar a informacao para o usuario. O objetivo geral dessa
monografia € comparar de forma clara, analitica e normativa os impactos da adocao
do NRA, justificando o trabalho pela necessidade de demostrar como a pratica de
auditoria e informacdes contdbeis se adequam a crescente demanda no sistema
econdmico financeiro. Para tanto como universo da pesquisa sera desenvolvido um
estudo de caso na empresa Petrobras, delimitando a pesquisa a uma analise dos
relatorios observando a mudancas apds a adocdo da NBC TA 700. O conjunto de
técnicas e processos empregados para a elaboracdo, pesquisa e formulacdo desse
trabalho cientifico, foi um utilizado o estudo exploratério-descritivo com uma
abordagem qualitativa, quanto a extracéo de informacdes, a pesquisa é considerada

como bibliografica.

Palavras-chave: Novo Relatério do Auditor Independente, Auditoria, Transparéncia,

Relevancia.
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INTRODUCAO

O Novo Relatério do Auditor Independente (NRA) comecou a ser aplicado nas
auditorias de demonstracdes contabeis relativas aos exercicios findos a partir de 31
de dezembro de 2016, se aplica a qualquer empresa que possua suas demonstracoes
financeiras auditadas e que terdo que se adaptar as novas mudancas na legislacéo
relacionados ao um novo conjunto de normas brasileiras e internacionais que exigem
a padronizacdo do NRA, o novo formato do relatério de auditoria tem o intuito de trazer
maior consisténcia e transparéncia além de prestar maiores informacdes aos seus
usuarios (lbracon, 2017).

A adocdo do novo relatério de auditoria independente demonstra a
necessidade e importdncia do uso de relatérios de auditoria independente
evidenciando informa¢Bes mais transparentes e diagndsticos mais detalhados das
entidades, oferecendo assim maior confiabilidade para os seus usuarios.

A auditoria tem influéncia fundamental e crescente para o amadurecimento do
ambiente de negécios, trazendo maior seguranca e credibilidade nas demonstracfes
contabeis, com o propésito de comprovar a veracidade das informacdes, fazendo uma
investigacdo detalhada dos processos contabeis.

Considerando que em um mundo cada vez mais globalizado com mercados
cada vez mais competitivos, exigem da auditoria uma atualizagdo e aprimoramento
constante das normas que a regem, e que possa de tal modo acompanhar a ascensao
dos mercados, se adaptando a cada novo cenario e seus padrdes informacionais,
sendo relevante para todos os mercados e processos de trabalhos nas organizagoes,
de modo que possa manter um elo entre o trabalho a ser realizado e o processo dessa
realizagao.

Antes da revisdo das normas, o relatério de auditoria independente seguia
padrdes obsoletos que ja ndo atendia mais a demanda informacional do mercado
financeiro, a responsabilidade do auditor era limitada ao seu relatério que muitas das
vezes nao conseguia expressar o que realmente queria fazendo com que usuarios e
investidores das demonstracdes contabeis se sentissem vulneraveis com a falta de
informacdes ou até mesmo se ressentiam por informacdes incompletas ou

insuficientes para uma analise mais consistente e eficiente das demonstragdes.



Nesse presente estudo podemos relatar como a auditoria independente vem
ganhando espa¢o em um cenario tdo oportuno com uma demanda muito importante
gue se reflete sobre a caréncia por relatérios mais criteriosos com a necessidade de
informacdes mais relevantes, comunicacdo mais efetiva e maior Creditamento
informacional, e como o novo contexto do ambiente de negdcios tem ajudado nesse
crescimento.

Diante dos pressupostos acima elegeu-se como problema de pesquisa: como
seria 0 novo relatério de auditoria, conforme a norma NBC TA 700, a partir do estudo
de caso de uma empresa, verificando se o relatorio ficou mais criterioso no uso de
informacdes a fim de torna-las mais relevantes para o usuario?

Desse contexto derivou-se a questdo hipotética que o novo relatério de
auditoria independente trouxe mudancas significativas a ponto de melhorar a
informacao para o usuario.

O objetivo geral dessa monografia € comparar de forma clara, analitica e
normativa os impactos da adocdao do NRA (Novo Relatério de Auditoria), a partir de
um estudo de caso na empresa PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS,
avaliando se o relatério do auditor se tornou mais criterioso e relevante no uso das
informacdes, demonstrando ao final de tudo se o relatério trouxe mudancgas
significativas.

Apresentando de uma forma mais clara e detalhada os resultados a serem
alcancados por meio do trabalho cientifico, aponto as etapas que fazem parte dessa
pesquisa como o0s objetivos especificos, sendo elas: A realizacdo de uma analise
comparativa dos modelos de parecer antes e ap0s da entrada em vigor da resolucao
NBC TA 700, a analise das principais mudancas relacionados ao novo modelo de
auditoria independente, demonstrando a evolucao dos relatorios de auditoria e suas
mudancas significativas, objetivando especificamente avaliar se o relatério do auditor
se tornou mais confiante e criterioso para o usuéario no uso de informacgdes, afim de
torna-las mais relevantes.

Tal imposi¢cbes a pesquisa se justificam, pois, a auditoria independe se tornou
indispensavel no sistema econdmico em todo o mundo, ao longo do tempo as
demonstracdes financeiras e informagdes patrimoniais se tornam cada vez mais
complexas e de dificil entendimento para os usuérios, a necessidade por informacdes

mais claras e relevantes e a interagcdo entre auditor com o publico usuario a



administracdo levaram a revisdo de normas internacionais de auditoria (ISAS).
(OLIVEIRA e GOMES, 2012).

Orgdos internacionais onde sio constituidas as normas de auditoria
trabalharam nas modificacdes do documento com o intuito de recuperar a confianca
dos usuarios, trazendo maior transparéncia nos relatérios e visando uma maior
comunicagdo entre auditores e a alta administracdo e seus usuarios, Além da troca
do uso de informacbes padronizadas por um conteido mais especifico (Nelson
Carvalho, FEA/USP, 2017).

O novo relatorio de auditoria representa o amadurecimento da governanga
corporativa visando o comprometimento maior dos usudrios com as informacdes e
veracidade dos dados (Barreto Bezerra, 2016).

O novo relatério de auditor independente — NRA se denomina assim por se
referir as seis principais normas alteradas tento por base a NBC TA 700 (Formacao
da Opinido e Emisséo do Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracfes
Contabeis), que se refere da responsabilidade do auditor independente em comunicar
0s principais assuntos de auditoria (PAAS) no seu relatério, e a NBC TA 701
(Comunicacado dos Principais Assuntos de Auditoria no Relatério do Auditor
Independente).

Por dltimo, findo esse trabalho, justifica-se também pela necessidade de
demostrar como a pratica e principios de auditoria e informac¢cBes contabeis se
adequam a crescente demanda no sistema econdmico financeiro, trazendo mais
conforto e transparéncia nas informacdes, comprovando a veracidade dos dados,
processos contabeis e o correto cumprimento das politicas internas, normas e metas,
assim como também a aplicacdo do capital investido e o retorno desse investimento
(CFC N.°820/1997).

Para tanto como universo da pesquisa sera desenvolvido um estudo de caso
na empresa PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS. ponderando antes e apés
a entrada em vigor da Norma Brasileira de Contabilidade Aplicada a Auditoria - NBC
TA 700, analisando os relatorios de auditoria entre o periodo de 2015 a 2016(antes
da adocao do NRA) e de 2016 a 2017 (Apos a adocdo do NRA).

De acordo com o ja exposto a delimitagdo da pesquisa é a andlise de um
relatorio da empresa PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS, conforme a NBC
TA 700, demonstrando as mudancas no NRA e a sua relevancia.

O conjunto de técnicas e processos empregados para a elaboragéo, pesquisa



e formulacdo desse trabalho cientifico, foi utilizado o estudo exploratério-descritivo,
(Gil, 1999), possuindo uma abordagem qualitativa baseado na amostragem do artigo
(Richardson, 2008), que objetiva demonstrar a relevancia da informacao contabil por
meio da adocdo do novo relatério de auditoria independente, enfatizando a
credibilidade do trabalho do auditor. Quanto ao material relacionado ao tema de
estudo e extracdo de informacfGes a partir do contexto escrito, a pesquisa €

considerada como bibliografica.



2. FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 Contabilidade e Sistema de Informacéao (SIC)

Segundo MARTIN (1980), as informacdes contabeis sdo indispensaveis para
0os problemas decisérios dos usuarios expressando a relevancia e a sua
economicidade nas informagdes, observando que todas particularidades relativas a
atividade decisoria determina as proprias necessidades.

Essa estrutura de informacfes contabeis parte do principio de sistema de
informacéo que segundo Stair (1998), € um conjunto de componentes relacionados,
com o objetivo de unificar processos para coletar, retomar, processar, armazenar e
distribuir informacgdes com o propdsito de facilitar o fluxo de informacdes e processos
nas empresas e organizagoes, utilizando dos meios de tecnologias que proporcionam
melhor desempenho no fluxo de dados e transacédo de informacoes.

Para Oliveira (1999), todas as organizacdes tém esse fluxo de informacdes e
dados, que serve de pilares para suas decisdes, porém poucas empresas utilizam um
sistema estruturado de informacdes gerenciais que necessariamente potencializam o
seu processo decisorio. As organiza¢cfes que adotam esses sistemas e as que mais
se adaptam, de uma maneira geral, possuem mais vantagens competitivas e
econOmicas.

Padoveze (2000), mescla a contabilidade com a estrutura de informacdes e
entende que a contabilidade pode ser entendida como um “banco de dados” onde
coleta e armazenas informacdes sobre as transacfes econdmicas e empresariais,
demonstrando assim a sua clareza e facilitando o entendimento do sistema de
informacao, avaliando todo processo em sua estrutura incluindo sistemas, técnicas e
ferramentas que facilitam o trabalho da contabilidade.

Bagranoff, Moscove e Simkin (2002),salienta que a era da informacéo tem
inferéncias para a contabilidade, de uma maneira que a informacéo e indispensavel
no trabalho do contador, que por sua vez deve fazer o uso da mesma para demonstrar
de uma maneira clara, exata e relevante a saude financeira dos negdcios, servindo
de instrumento de apoio e orientacdo para seus usuarios, contendo variacdes

guantitativas e qualitativas que ocorrem no patrimonio.

Ja na visdo de O’brien (2006), sistemas de informacdo e a agregagdo de

pessoas, hardware, software, redes de comunicagao e recursos de dados que fazem



parte de um conjunto organizado e integrado, que tem por objetivo de coletar,
transformar e propala informagbes em uma organizagdo, partindo de sua
necessidade, a informacéo acompanha um sistema tecnologico facilitador de relacbes
interpessoais.

Stroeher, Freitas (2008), descreve o cuidado com os sistemas de informagdes
contabeis falando sobre a sua complexidade, relata que a ma interpretacao pode fazer
com que os relatorios contabeis muitas das vezes ndo conseguirem expressar o que
pretende, se tornando um mero cumprimento das obrigacGes legais do fisco,
perdendo a esséncia do relatorio e o seu objetivo, a complexidade das informacgdes
contidas nos relatérios e a sua ndo compreensdo podem muitas das vezes tirar a

relevancia das informacdes.

2.2 Creditamento da informacéo contabil

De acordo com Fortes (2001), ainda néo foi criado um sistema de registro,
controle e analise patrimonial para a administracdo do patriménio das empresas que
seja mais eficiente e eficaz que a contabilidade.

A contabilidade € o norte para as entidades, definindo assim a sua identidade
e servindo de orientacao e planejamento para o seu crescimento e continuidade. Com
conhecimento de controle e analise do patriménio e sistemas de informac6es bem
elaborados, a contabilidade possibilita a criagcdo de demonstrativos contabeis afim de
atender normas regulamentares de 6rgaos normativos (Neto, 2002).

Lucena (2004), descreve que a contabilidade bem estruturada € indispensavel
para as projecbes de sistemas e elaboracdo da informacdo, além de servir de
orientacdo na tomada de decisdo. O creditamento da informacao contébil faz com que
contabilidade sirva para explorar e cooperar em projetos de sistemas, com o objetivo
de identificar a intercessao entre os Sistemas de Informacfes Contabeis (SIC) e a
Contabilidade Gerencial.

Contudo Amorim (2007), em sua obrar ressalva que a informagéo contabil pode
ser encarada como aquela que transforma a base do conhecimento do usuéario em
relacdo a empresa, utilizando de interpretacdo na solucao de problemas de natureza
econbmico financeira, fisica e de produtividade. O creditamento da informacédo

contabil faz com que a seus usuarios reavaliem suas opinides com e relacdo as



atividades das empresas, tendo a base contabil como orientagéo.

As informacgdes juntamente com a tecnologia evoluirdo tanto que segundo
Ribeiro (2007), no cenario atual, a profissao da contabilidade abrange bem mais coisa
gue meras escrituracdes contabeis e fiscais. O perfil do contador moderno passou a
ser mais dindmico e proativo, de vasto conhecimento social, cultural e técnico em
relacdo aos mercados e ambientes que esté inserido. O contador deve se adaptar a
cada novo cenario, dominar técnicas, ser inovador e criativo, afim de ser um
profissional completo e atender a demanda do mercado.

Nesse novo cenario junto do creditamento da informacao surge caracteristicas
qualitativas da informacao contébil, que apontam os tipos de informacdo que sdo
consideradas como as mais relevantes para investidores, credores, credores existem
ou em potencial, empresarios e outros, para tomada de decisdo da empresa, que
utiiza como base as informacdes expressas nos seus relatérios contabeis

(informacé&o contabil-financeira) (Ribeiro,2007).



3 CONTABILIDADE, AUDITORIA E O USUARIO EXTERNO

Os usuarios externos utilizacdo um sistema de informacdo da contabilidade
financeira como uma ferramenta capaz de satisfazer suas necessidades. Essas
informacgdes devem estar em conformidade com os principios e normas contabeis,
obedecendo a leis na qual a empresa esta submetida (Horngren,1985).

Horngren (1985), relata que a questdo dos principios contabeis esté ligada
mais aos usuarios externos que internos. Martin (1987), relata que a diligéncia das
informacgdes contabeis provenientes dos usuarios externos € muito diferente das
informacdes geradas pelo usuério interno, tanto na ralacdo da natureza de dados
tanto a nivel de agregacao, precisao ou frequéncia.

Um estudo desenvolvido por Needles, Anderson e Caldwell (1994), divide em
trés grupos os usuarios da informacéao contabil sendo eles: 1 — usuérios internos que
dirigem o negdcio e participa dele, 2 — usuarios externos com interesses financeiros
diretos, 3 — e 0 usuario que tomador deciséo.

Horngren, Foster e Datar (2000), fala sobre esses usuarios ao dizer que a
Contabilidade Gerencial avalia e expde informacdes financeiras com o sentido de
auxiliar gerentes e outros usuarios a atingir metas na organizacdo. A contabilidade
financeira por meio de suas demonstracdes atende ao publico externo, que sao

orientados por principios contabeis geralmente aceitos.

3.1 Auditoria Contabil e Controle interno

Lopes de Sa (1980), explica que a Inglaterra evidenciou pela primeira vez o
uso dessa técnica e assim também a expressao do termo auditor que era usado para
nomear aqueles que faziam as verificacbes das contas publicas e serviam de
testemunha para punir possiveis infratores.

No novo contexto de auditoria Franco e Marra (1985), explica que os exames
de auditoria sdo realizados seguindo as normas de auditoria usualmente aceitas e
devem integra os procedimentos em que o auditor julgar necessario em cada situacao
com o intuito de obter fundamentos de conviccdo comprovando que 0S registros
contabeis foram aplicado seguindo principios de contabilidade aceitos, e se a situacdo

econdmico-financeira corresponde a realidade do patriménio. Coisas que antes
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passavam por despercebido.

E exigido do auditor qualidade especiais com profundo equilibrio e probidade,
carater ilibado e bom-senso no procedimento de revisdo e sugestdo, com padréo
moral elevado e integro, pois, sua opinido ira influenciar outras pessoas, com
interesses distintos e conflitantes (Attie, 1998).

Sa (1998), destaca que embora a revisdo de um documento pareca simples,
exige um nivel bastante elevado de conhecimento, informacdo e experiencia
profissional que possibilite saber a regéncia legal do mesmo, e gque leis e normas esta
submetido para conduzir os processos de forma integra e transparente, observando
também politicas internas que esta subordinado.

Ha muitos erros e fraudes cobertos na escrituracdo, a0 mesmo tempo sao
dissimuladas outras irregularidades contra o patriménio que nao podem ser
contabilizadas, onde somente a conferencia fisica dos valores do patriménio pode
apurar tais negligéncias, explica (Franco e Marra, 2001).

Lopes de S& (2002) ainda completa ao dizer que o auditor localiza, descreve a
correcdo dos erros, aponta as possiveis solu¢des, mas ndo da sua responsabilidade
a retificagdo das corregoes.

Na obra de Crepaldi (2004), a auditoria interna e externa € considerada
0s instrumentos mais eficientes e eficazes no mundo dos negécios, utilizadas para
inibir irregularidades administrativas. O trabalho envolve fatores psicoldgicos e
técnicos, por se referir as fungdes normativas e preventivas.

A evolucao da auditoria teve como principal impulso a situagcéo econémico dos
paises. A evolucdo dos mercados e a expansdo de atividades produtoras
desenvolveu uma complexidade muito grande na administracdo dos negocios e de
praticas financeiras que por consequéncia impulsionou o progresso da economia de
mercado (Attie, 2006).

Pereira (2009), fala sobre os controles internos que envolve todas as politicas
adotadas pelas empresas e mercados, com 0 objetivo de mitigar 0s riscos e apurar
0s processos, devendo trazer seguranca e melhorias a todas fases do processo
decisério e o fluxo de informacdes se tornem mais confiaveis.

Um sistema de controle interno bem estruturado e desenvolvido pode incluir
ferramentas e técnicas que possam desenvolve um fluxo maior de informac¢des com
maior controle, pode agregar relatorios operacionais periodicos, auditoria interna

controle de orcamento, controle de qualidade, custos padréo, analise estatistica etc...
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(Attie, 2009).

Padoveze (2010), conclui que a auditoria ndo se limita somente em controlar
processos contabeis, mas se desenvolve aos segmentos das organizacfes onde se
tem necessidades especiais de controle ou analise de resultados, ou quaisquer outros
fatores que venham trazer a confiabilidade e beneficio a empresa. O objetivo fim da
auditoria e a confirmacéo da veracidade dos registros contabeis e por consequéncia
as demonstracfes contabeis, e sobre estes emitir um parecer sobre adequacao da

realidade patrimonial e financeira das organizacfes. (Franco e Marra, 2011).

3.2 Auditoria Independente (Auditoria Externa)

Segundo Franco e Marra (2000) a auditoria tem o objetivo de tentar unir a
preparacdo de conjunto de demonstracdes financeiras de uma organizagcdo a um
conjunto de doutrinas, normas, regras, e principios contabeis que devem ser seguidos
pela organizagédo, objetivando a emissdo de um parecer sobre a exatiddao das
demonstracdes contabeis representando a real situacdo patrimonial e financeira da
organizacao.

Jund (2001) comtempla esse conceito se referindo a auditoria externa
relatando seu objetivo de examinar e comprovar a veracidade da escrituracao e
demonstracées contabeis, com o propdsito de atestar a sua adequacéo. E uma das
principais técnicas utilizadas pela contabilidade.

De acordo com Franco e Marra (2001) o grau de independéncia que auditor
deve e pode manter em posicao a entidade auditada € que define a caracteristica da
auditoria externa.

Para Vieira (2002) o papel que os auditores independes desenvolve em uma
economia de mercado atende a uma grande demanda de informac¢cdes que sao
estrategicamente importantes para os agentes responsaveis pelo controle patrimonial
e financeiro, trazendo maior creditamento as demonstracdes contébeis.

Na Resolugdo CFC n° 1.024 NBC T 11.3.1.3 ressalta que as funcdes de
trabalho criam a documentacéo preparada pelo auditor e utilizada na execucéao da
prépria auditoria. eles compdem procedimentos organizado de registros de

evidencias do trabalho do auditor externo, por intermédio de informacdes de qualquer
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meio aceito, (papel, meios eletrGnicos etc...), ou qualquer outro que assegure 0
objetivo que se designam (CFC, 2015).

Por ser uma profissdo muito peculiar, para contratara esse tipo de profissional
exige-se uma postura ética, na qual deve-se preponderar, a confiabilidade, em
relacdo as diversas informacdes que tera acesso na sequéncia do seu trabalho, sendo
um profissional justo e de valor moral elevando, ndo se aproveitando de alguma
informacéo que possa beneficia-lo ou favorecer terceiros; e a independéncia, em que
nao podera ter qualquer relacdo com a empresa que o solicitou (Oliveira, 2006).

Almeida (2008), Conclui ao dizer que, com a evolugdo dos mercados as
demonstracdes contdbeis se tronaram indispenséaveis para os futuros aplicadores de
recursos, como medida de prevencdo contra possiveis fraudes e a manipulagcédo de
informacdes, futuros investidores passaram a exigir a comprovacao da veracidade
dos dados nos relatérios, feita por um profissional independente da empresa e de
grande capacidade técnica e normativa.
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4 GRUPO DE NORMATIZACAO: HISTORIA E PRINCIPAIS
INSTITUTOS

Lopes de Sa (1998), em seu estudo, de uma forma cronoldgica descreve a
evolucao de 6rgdos reguladores da profissédo de auditoria contabil do brasil.

- 1971 foi formado o Instituto de Auditores Independentes do Brasil por
associacfes que em conjunto criaram o 0rgao.

- 1972 o Instituto de Auditores Independentes do Brasil foi reconhecido pelo
Conselho Federal de Contabilidade na resolucéo 317 e pela resolucao 220 do BACEN
— Banco Central do Brasil.

- 1976 a responsabilidade pelo registro de auditores para o Mercado de
Capitais passou a ser da Comissao de Valores Mobiliarios, com a entrada em vigor
da Lei de n° 6385 de 07 de dezembro de 1976.

- 1977 a Ordem dos Auditores Independentes do Brasil surgia em Brasilia-DF.

- Subsequentemente o Instituto dos Auditores Independentes, IAIB se
transformava em IBRACON — Instituto Brasileiro de Contabilidade.

De acordo com a Resolucdo CFC n° 953, de 24 de janeiro 2003, NBC T 11 a
auditoria das demonstracdes contabeis € constituida por conjunto de ferramentas e
procedimentos técnicos da profissdo, com a finalidade da emisséo do parecer sobre
a sua adequacao, conforme os principios aceitos pela contabilidade e as normas
brasileiras de contabilidade e no que for devido, a legislacdo especifica (CFC, 2003).

Crepaldi (2007),explica que o constante crescimento da fungéo da auditoria,
fez-se necessario desenvolver normas que regulamentam a sua aplicagdo, com o
objetivo de garantir aos usuarios conformidade com as caracteristicas da ciéncia da
comunicacdo, ou seja, uma informacado transparente, clara e objetiva, acessivel e
confiavel que expressasse sua relevancia quando se faca a uso dela, devendo ser
dindmica ajustando as necessidades de quem a utilizar.

Almeida (2012) em seu estudo descreve 0s principais 6rgaos relacionado com
os auditores, sendo eles a CVM (Comisséao de Valores Mobiliarios), instituida pela Lei
n°.6.385/76, tem como principal funcéo fiscalizar o mercado de capitais no Brasil,
sendo ela uma organizacao autbnoma possui relacdes com o Ministério da Fazenda.

O IBRACON (Instituto de Auditores Independentes do Brasil), formado em 13
de dezembro de 1971, tem o propédsito de consolidar os principios regentes a

contabilidade além de desenvolver normas e procedimentos relativos a auditoria
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interna e externa e pericias contabeis. Os conselhos de contabilidade, CRC
(Conselhos Regionais de Contabilidade) e o CFC (O Conselho Federal de
Contabilidade), constituidos pelo decreto Lei n°9.295 de 27 de maio de 1946,
representam entidade de classe contabil, tem a funcdo de orientar e normatizar a

profissdo, sendo sua funcdo principal a fiscalizagdo da profissao.

4.1 CFC - Conselho Federal De Contabilidade

De acordo com o CFC a primeira norma que mencionou de uma possivel
padronizacdo no parecer de auditoria foi emitida pelo proprio CFC na Resolucéo n°.
321 de 1972 que se referia a normas e procedimentos de auditoria (CFC, 1972).

Por subsequente Cardozo (1987), em sua concepcao relata que a redacéo do
American Institute Of Certified Public Accountants — AICPA (Instituto Americano de
Contadores Publicos Certificados), serviu de base para que o IBRACON pudesse
aprovar a resolucdo do parecer de auditoria, descricdo que ja vinha expressa na
Resolucéo n°. 321 de 1972.

Resolucdo que tempos depois foi revoga, passando por diversas alteracdes
até a Resolucdo n° 1.203, de 2009, com a descricdo NBC TA 200 - Objetivos Gerais
do Auditor Independente, que desde entdo trocou a nomenclatura de parecer de
auditoria para relatorio de auditoria. Consequentemente surge a Resolugcdo CFC
1.231/2009 que aprova a NBC TA 700 — Formacéao da Opinido e Emissao do Relatério
do Auditor Independente sobre as Demonstracfes Contdbeis, que um pouco mais
tarde iria passar por uma nova revisao (CFC, 2009).

S0 a partir do ano de 2010 as novas NBC TAs deferidas pelo CFC, passaram
a ter mais credibilidade, sendo seguida pela auditoria independente, normas que tem
como base padrbes internacionais emitidos pela IFAC. A resolucdo CFC (2010)
descreve a estrutura das normas brasileiras de contabilidade (NBC) profissionais,

sendo elas profissionais e técnicas.

PROFISSIONAIS

NBC — Normas Brasileira De Contabilidade.
NBC PG — Aplicacdo Geral Aos Profissionais Da Contabilidade.
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NBC PA — Aplicada A Contadores Que Trabalham Como Auditores Independentes.
NBC Pl — Aplicada A Contadores Que Trabalham Como Auditores Internos.
NBC PP — Aplicada A Contadores Que Trabalham Como Peritos Contabeis.

TECNICAS

NBC TG — Normas Brasileiras De Contabilidade Congruente Com Normas
Internacionais Emitidas Pela Ifrs Foundation.
NBC TSP — Aplica Ao Setor Publico.
NBC TA — Aplicada A Auditoria.
NBC TA 260 - Comunicacdo Com Os Responsaveis Pela Governanca.
NBC TA 570 — Continuidade Operacional.
NBC TA 700 — Formacao Da Opinido E Emissdo Do Relatério Do Auditor
Independente Sobre As Demonstracdes Contabeis.
NBC TA 701 — Comunicacéo Dos Principais Assuntos De Auditoria No
Relatério Do Auditor Independente.
NBC TA 705 — Modificagcdes Na Opinido Do Auditor Independente.
NBC TA 706 — Paragrafos De Enfase E Paragrafos De Outros Assuntos No
Relatério Do Auditor Independente.
(As seis principais normas que compdem o conjunto do Novo Relatério do Auditor
Independente (NRA).
NBC TR — Aplicada A Revisao De Informacdo Contabil Histérica.
NBC TO — Aplicada A Asseguracao De Informacao N&o Historica.
NBC TSC — Aplicada A Servigo Correlato.
NBC Tl — Aplicada A Auditoria Interna.
NBC TP — aplicada Aos Trabalhos De Pericia.

4.2 CVM - Comisséao De Valores Mobiliarios

Na contemporaneidade a CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) possui o
controle da auditoria independente no contexto do mercado de valores imobiliarios,
descrevendo o relacionamento dos auditores independentes com os administradores

das organizacdes auditadas (CVM, 1999).
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Para Magalhaes, Lunkes, Muller (2001), a consolidagdo da auditoria se deu
com o surgimento das seguintes leis: Lei das Sociedades por Agdes (lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976) pois estabeleceu que as empresas de capital aberto devem
ter as demonstracdes contabeis auditadas por auditores independentes e a lei de
Comissdo de Valores Mobiliarios (Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976) que
determinou a fiscalizagao para atividade dos auditores independentes.

Attie, William (2009) relembra o conceito da CVM descrevendo que a edi¢ao
da Lei n° 6.385/1976, que se refere sobre o mercado de valores mobiliarios, deu
surgimento ao CVM comissao de valores mobilidrios com o objetivo de fiscalizar e
disciplinas as atividades de auditorias independentes nas companhias de capital
aberto, exigindo que suas demonstracdes contabeis estejam sujeitadas a auditoria
por auditores com registros no CVM, estabelecendo nesse mesmo propodsito que 0s
auditores independe deverao responde civilmente por prejuizo causado em razdo da

sua fungéo.

4.3 SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados

A Resolucdo CNSP n°. 118/04, Art. 27 define que as obrigacdes referentes a
contratacdo e manutencao dos auditores controlados pelas sociedades controlada
pela SUSEP, ficam sujeitos a condicbes de aprovacdo de qualquer integrante com
fungéo de geréncia do grupo envolvido nos trabalhos de auditoria estabelecidos nas
conformidades do CFC em conjunto com o Ibracon. (SUSEP, 2004)

Ito, Niyama e Mendes (2008), ressalta ainda que o auditor independente
na realizacéo do seu trabalho em entidade fiscalizadas pelo CVM, SUSEP e BACEN,
deve estar totalmente legalizado pela CVM, em conformidade com as normas
instituidas pelas CVM n° 308/1999.

4.4 BACEN - Banco Central do Brasil

No mesmo ano que surgia a primeira norma relativa a padronizacao do parecer
de auditoria, o BACEN emita a resolucdo 220 em 10/03/1972 que determinava
condigOes relativas a auditoria dos demonstrativos contabeis, conforme a Resolugéo
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n° 88, de 30.1.1968 essas organizagdes deveriam estar registradas no BACEN, assim
como o auditor independente (BACEN, 1972).

RESOLUCAO BACEN N° 220 DE 1972 Instituiu a Auditoria como obrigatdria
para todas as sociedades an6nimas registradas no Banco Central que tinham suas
acOes cotadas no mercado de capitais (Ricardino; Carvalho, 2004).

RESOLUCAO BACEN N° 607 DE 1980 Obrigou as empresas a terem suas
demonstracdes financeiras auditadas por auditores independentes registrados na
CVM, esses, passaram a apresentar obrigatoriamente um parecer de auditoria das
posicdes financeiras de junho e dezembro de cada exercicio e um relatorio
circunstanciado a respeito de suas observagfes dos controles contébeis e, se houve
ou ndo, descumprimento da lei (BCB, 1980).

Jund (2002), relata que a auditoria foi precisamente organizada em 26 de
marc¢o de 1957, quando o Instituto de Contadores Publico no Brasil foi formado, mas
somente em 1968 que a auditoria foi oficialmente conhecida por atos do Banco
Central do Brasil (BACEM). O poder publico foi indispensavel para a divulgacdo da
auditoria no Brasil por meio de leis que obrigaram a sua existéncia e fez-se declarada
a necessidade da figura do auditor independe.

RESOLUCAO BACEN N° 88 DE 1968 Estabeleceu a necessidade de um
Parecer de Auditoria Independente como documento que deveria acompanhar o
pedido de registro de sociedades que pretendiam negociar os titulos por elas emitidos

no mercado de capitais (Ricardino; Carvalho, 2004).

4.5 IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil

O IBRACON é o 6rgéao responsavel por regulamentar e controlar a profissdo
de auditoria no brasil, criado com o sentido de melhorar o cenario econémico onde as
empresas de capital abertos foram obrigadas a serem auditada. No sentido de
conversao das normas internacionais de auditoria o IBRACON possui 0 papel de
revisdo das normas e dos conceitos internacionais, além da aplicacdo e controle das
normas aqui no brasil IBRACON, 2018).

O lbracon - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil
tem a funcdo de discutir, desenvolver e aprimorar as

guestdes éticas e técnicas da profissdo de auditor e de
contador e, a0 mesmo tempo, atuar como porta-voz dessas
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categorias diante de organismos publicos e privados e da
sociedade em geral (IBRACON)

5 PARECER DE AUDITORIA

O parecer de auditoria € o documento em que o auditor deve expressar sua
opinido, de forma clara e objetiva, sobre as demonstracfes por ele auditadas (Hoog
e Carlin, 2009).

Santi (1988), descreve que o primeiro relatério de auditoria no brasil foi emitido
pela Tramway and Power Company (Empresa de bondes e energia), em 1903, sob
suas demonstracdes contabeis. Franco e Marra (2000), descrevem que o parecer do
auditor de deve esclarecer alguns pontos que sdo importantissimos, como, a quem
se destina, a responsabilidade da elaboracdo das demonstracfes contabeis e da
responsabilidade administracdo que é auditada, a responsabilidades do auditor em
ralacdo ao seu trabalho e quais métodos e técnicas da auditoria foram utilizados.

Boynton, Johnson e Kelly (2002), em seu trabalho conceitua o parecer de
auditoria sendo a expressao de uma opinidao breve e padronizada, referente a todos
os procedimentos de auditoria realizado nas demonstracbes contabeis,
correspondendo a fase final da investigacdo estando em concordancia com as
praticas contabeis aceitas, que apos o processo de andlise das demonstracfes e
apuracado se os procedimentos foram coordenados de acordo com as normas de
auditoria adotadas.

De acordo com a Resolugdo CFC n° 953/03 referentes a NBT T 11 "normas de
auditoria independente das demonstra¢des contabeis" se referindo a NBA T 11.3.1.1
“Parecer dos Auditores Independentes” € o documento sob o qual o auditor expressa
sua opinido, de forma transparente e dinamica, sobre a demonstracdes contabeis
(CFC, 2003).

Para Araujo (2003), a importancia do parecer de auditoria independente
desenvolve uma funcéo de maior dimensao no cenario empresarial, com o propésito
de assegura a integridade das informagdes contabeis.

Segundo Beuren, Cunha e Correa (2010), o trabalho desempenhado pelo
auditor deve estar relacionado com algumas caracteristicas éticas de conduta

profissional frente a sociedade, que deve ser explicitas no parecer de auditoria por
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meio da sua opinido, entre essas caracteristicas esta: a responsabilidade e
credibilidade, ética e a percepcao da confiabilidade entre outras...

5.1 Evolucgéo Historica Dos Pareceres De Auditoria

O primeiro parecer de auditoria em territorio nacional foi emitido em séo Paulo
entre os periodos de junho de 1899 a 31 de dezembro de 1902 para o balanco da
Tramway Light & Power Compani emitido pelos auditores canadenses Clarkson &
Cross conhecidos atualmente como Ernst & Young (Ricardino, 2004).

Em 1962 foi publicado o primeiro modelo padrdo do parecer de auditoria
adotada no brasil, que tinha como base os padrdes americanos, publicado pelo
professor Ernesto Marra na revista paulista de contabilidade (Marra, 1962).

Em 1965 com a promulgacédo da lei N° 4.728 de 14 de julho de 1965, passou
a ser obrigatorio o uso do parecer de auditoria, pelo imposto na lei foi exigido que os
balancos fossem acompanhados dos pareceres dos auditores independentes
emitidos pela lei do Banco Central do Brasil — BACEN, Resolugdo n° 88 (Goldkorn,
1976).

Na década de 20 surgiu um parecer com caracteristicas de certificar a situacéo
atual da empresa. Na década de 30 devido a uma ideia de passar mais credibilidade
e dinamismo o termo “Certificar “ja nédo era suficiente. Nesse mesmo periodo a base
de opinido do auditor era somente 0s principios aceitos da contabilidade. (Cardozo,
1987).

Na década de 1970 as crises das bolsas de valores de sdo Paulo e do Rio de
janeiro desencadearam a edi¢ao da resolucéo N° 220 do BACEM de 10 de maio de
1972 editando outras duas resolucdes famosas n° 178 e a de n° 179 (Ibracon, 2005).

Em 2009 o CFC com o intuido de adequar o relatério do auditor com as normas
internacionais de auditoria (ISA), modificou varias normas brasileira de contabilidade
sendo totalmente retificadas, por diversas resolu¢cdes do CFC em 27/11/2009 (CFC,
2009).

Entre a resolucdo modificadas esta Resolugdo CFC n°. 1.203/09 NBC 11 -
Normas de Auditoria Independente das Demonstracdes Contdbeis trocando sua
nomenclatura por NBC TA 200 — “Objetivos Gerais do Auditor Independente e a

Conducéo da Auditoria conforme as Normas de Auditoria” passando a ter um contexto
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totalmente diferente das normas que eram conhecidas (CFC, 2009).

Por consequéncia no mesmo ano a Resolu¢cado CFC n°. 1.231/09 aprova a NBC
TA 700 que se refere a Formacdo da Opinido e Emissédo do Relatério do Auditor
Independente sobre as Demonstracdes Contabeis, seguindo o padrao internacional
ISA 700 (CFC, 2009).

Todas as mudancas na legislacao até aqui cooperardo para a alteracdo mais
recente do relatério de auditoria, no ano de 2016, segundo Girotto (2016), as
principais mudancas foram: NBC TA 260 (R2) que fala sobre a Comunicacdo com os
Responsaveis pela Governanca, a NBC TA 570 — Continuidade Operacional, a norma
base NBC TA 700 - Formacdo da Opinido e Emissdo do Relatério do Auditor
Independente sobre as Demonstracdes Contébeis, a adocdo da norma NBC TA 701
se referindo a Comunicacao dos Principais Assuntos de Auditoria no Relatério do
Auditor Independente, NBC TA 705 - Modificacbes na Opinido do Auditor
Independente, e a NBC TA 706 - Paragrafos de Enfase e Paragrafos de Outros
Assuntos no Relatério do Auditor Independente. O quadro a baixo mostra a principais
alteracdes no NRA.

Quadro 1 — Principais alteracdes no relatorio do auditor independente
Re-ordenacédo do relatério do auditor (opinido passa a ser a primeira
secao do relatério)

Descricdo das responsabilidades da Administracdo e do auditor

revisada

NBC TA
700 Declaracdo explicita de independéncia do auditor em relagdo aos

principios éticos relevantes e de cumprimento dos demais requisitos

aplicaveis do Caodigo de Etica

Divulgagéo do nome do socio do trabalho

NBC TA Concluséo sobre a adequada aplicacédo da continuidade operacional
e se h4, ou néo, duvidas significativas em relacdo a capacidade da
570 companhia se manter operando

NBC TA - .
Descricdo do trabalho executado pelo auditor sobre as outras
720 informacdes e as respectivas conclusdes

NBC TA Descricao dos principais assuntos de auditoria (PAAS)

701 OBS - Nao se aplica para entidades néao listadas!
Fonte: IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, 18° congresso ANEFAC 2016
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Girotto (2016), conclui ao dizer que essas normas foram elaboradas de normas

convergida e traduzida das Normas Internacionais de Auditoria (ISAS), que sé&o

expedidas pela IFAC (International Federation of Accountants).

EVOLUCAO HISTORICA DOS PARECERES DE AUDITORIA

Quadro 2 — Alteracdes ocorridas no relatorio do auditor independente

Ano A’\;J(I)ircrg\iis E;g:itéja:a Titulo Base para Opinido Itens Essenciais
Principios de contabilidade | Identificacdo do destinatério, primeiro paragrafo
Resolucéo 5 parecer de geralmente aceitos em base | (escopo) segundo paragrafo (opinido), data do
1972 CFC araarafos Auditoria comparativa ao exercicio parecer e a Assinatura do auditor.
321/72 parag anterior da entidade
auditada.
Principios Fundamentais de | Identificacdo do Destinatario, paragrafo relativo a
Resolucio Contabilidade., as Normas | identificacdo das demonstragfes contabeis e dos
1991 CEC r$° 3 Parecer de | de Contabilidade e, se for o | periodos auditados, a definicdo das
700/91 paragrafos|  Auditoria caso, a legislagao responsabilidades da administracéo e dos
especifica que rege as auditores, a extensao dos trabalhos e a opinido do
atividades da entidade auditor sobre as demonstracdes contabeis.
:&ztt';gzsdﬁocgg;?'“ggde Identificac@o do Destinatério, paragrafo relativo &
~ v identificacdo das demonstragfes contabeis e dos
Resolucéo Normas de . . o
1997 CEC n° 3 Parecer de Contabilidade e, se for o periodos auditados, a definicdo das
820/97 pardgrafos| Auditoria caso, a legislacao responsabilidades da administracéo e dos
espe’cifica que rege as auditores, a extensdo dos trabalhos e a opinido do
SvErEs o ekl auditor sobre as demonstracdes contabeis.
Identificacéo do Destinatério, paragrafo relativo a
identificacdo das demonstrag8es contabeis e dos
Resolucéo 6 Relatdrio dos | De acordo com a estrutura | periodos auditados, a defini¢do das
2009 CFCn° araarafos Auditores de relatério financeiro responsabilidades da administracao e dos
1.231/09 parag Independentes | aplicavel. auditores, a extensdo dos trabalhos, a suficiéncia
da evidéncia de auditoria e a opinido do auditor
sobre as demonstra¢des contabeis.
Identificacéo do Destinatario, paragrafo relativo a
identificacdo das demonstrag8es contabeis e dos
o periodos auditados, a definicéo das
De acordo com as praticas | responsabilidades da administragéo e dos
NBCTA | ooiatério contalbels adotadas no auditores, a extens&o dos trabalhos, a suficiéncia
700, DE 17 mais Relatério dos ﬁrtéelfrlwfci’:)lggigadse relatério da evidéncia de auditoria, conclusao sobre a
2016 DE amplo e Auditores financeiro (IFRS) emitidas continuidade operacional da entidade auditada,
JUNHO detaFI)hado Independentes pelo International descri¢éo do trabalho executado sobre outras
DE 2016 informagdes, descri¢do dos Principais Assuntos de

Accounting Standards
Board (IASB)

Auditoria e as devidas respostas e tratativas a estes
assuntos e a opinido do auditor sobre as
demonstracdes contabeis e a divulgacdo do nome
do sécio do trabalho.

Fonte: Elaborado Jefferson Dornelles Ramos e Caroline de Oliveira Orth a partir de resolu¢des do CFC (1972,

1991, 1997, 2009, 2016).
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A tabela a cima mostra detalhadamente a evolucao do parecer de auditoria até o novo
relatério de auditoria. Segundo o presidente do IAASB (Conselho Internacional de

Normas de Auditoria e Asseguracao), Arnold Schilder:

Essas mudancas sédo fundamentais para o valor percebido da
auditoria de demonstragdes contdbeis e, assim, para a
continuidade da relevancia da profissdo. Esperamos que os
padrdes novos e revisados propostos resultem em mudancas
significativas na forma de como os auditores contemplam as
informacdes e como as comunicam com o publico usuério de
seus relatdrios (SCHILDER ,2013).

Podemos perceber que no ano de 2016 onde foi a ultima atualizacdo do
relatério do auditor independente, o relatério aparece mais amplo e detalhado,
deixando assim o auditor mais independente pra expressar sua opinido e trazer ao

relatorio os pontos mais importantes da auditoria.
5.2 Novo Relatério De Auditoria

Idésio Coelho (2016), relata que a adocdo do NRA trard mais transparéncias
nas informac¢des tornando-as mais eficazes e eficientes, em rela¢do ao processos e
trabalhos realizados pela auditoria, assim como uma relagdo mais efetiva entre
auditor, administracdo e os 6Orgdos de governanca corporativa, conduzindo uma
descricdo maior e mais detalhada das responsabilidades da administracdo, essa
relacdo resulta em uma comunicacdo mais constante e eficiente dentro das
companhias melhorando o fluxo e qualidade de informacdes.

Segundo Demetrio Cokinos (2016), a deciséo de revisdo das normas é uma
resposta a crescente demanda global de investidores, gestores de empresas,
acionistas, mercados e usuarios das informacdes financeira em geral, por um relatorio
de auditoria mais criterioso e detalhado que possa proporcionar maior arrobusteis e
transparéncia nas informacdes, e que contemple também informacdes relativas ao
processo de auditoria, ocasionando assim um relatério mais informativo e seguro a
todos os usuarios (stakeholders).

O NRA atende a uma demanda ocasionada pela falta de informacdes mais
transparentes e criteriosas, gerando maior compreensao ao trabalho dos auditores,

referindo-se de uma mudancga e um momento muito oportuno, j& que a necessidade

23



por informac6es mais relevantes e a adaptacdo ao novo cenario de negécios se
tornaram vitais para os usudrios e a alta administragdo. (Giacometti, 2017).

Membro do Conselho de Administracdo e Comité de Nomeacado e Governanca
do Banco Santander e membro do Comité de Auditoria da Companhia Brasileira de
Distribuicdo (CBD), (Giacometti, 2017, P.17) ressalta que:

Ha muito tempo, investidores e usuarios de demonstracdes contabeis se
ressentiam da falta de informagdes no parecer de auditoria” ainda completa
ao dizer que “O novo relatério atende a uma demanda importante e gera
maior compreensdo sobre o trabalho dos auditores; trata-se de um
movimento muito oportuno

Ao ser questionado sobre a forma como o NRA esta estruturado, se
proporciona maior transparéncia no que se refere as informacdes sobre a empresa e
sobre o papel do auditor independente, (Giacometti, 2017, P.17) ainda defende que

o Novo Relatério reforca e deixa a comunicacdo mais efetiva e eficiente.

Isso é essencial para antecipar alguns pontos e compreender o que
sera dito pelo auditor. Com o novo relatério, os auditores deram um
passo a frente, se posicionando e explicando informacdes relevantes.
Isso é importante para os publicos-alvo que acessam o relatério

O Ibracon — Instituto dos Auditores Independentes do Brasil langou em outubro
de 2016 um hotsite especifico para divulgar o assunto, além de oferecer documentos
e materiais de apoio, atividades de Educacdo Profissional Continuada, videos e
divulgacao sobre o tema na imprensa, esclarece duvidas sobre o NRA, transmitiu em
todos seus canais de apoio todas as informacdes sobre o relatorio, em sua mensagem
de divulgacao o instituto deixa exposto que “O Novo Relatério do Auditor requer uma
comunicagcdo mais constante e eficiente entre os auditores, a administragdo e os
orgdos de governanca corporativa das entidades...” (IBRACON, 2017).Na tabela

abaixo destaco que sdo os afetados com a mudangas do NRA.
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Quadro 3 - Quem ¢ afetado com as alteracfes?

v' Principal responsavel pela aplicacdo das novas

exigéncias
Al v' Descricdo mais detalhada da sua responsabilidade e
julgamentos
v/ Maior interacdo com a alta administracdo e os
responsaveis pela governanca.
v' Acesso a informacfes que ndo estavam disponiveis
antes.
Investidor v' Considerar como incorporar estas informacées na

avaliacdo de empresas ou na comparacao entre
empresas.

Administracao

v' Descricdo mais detalhada da responsabilidade da

administragao, incluindo a descricao das
responsabilidades pela continuidade Administracéo
operacional.

Comité ou
Conselho

v Interagindo mais com o auditor (discutindo o relatério de
auditoria antes da sua divulgacao)

v Principal preocupacéo: certificar-se que o relatério do
auditor ndo divulgue informacdes sobre a entidade que
ainda ndo estéo disponiveis publicamente (informacdes
originais

Fonte: IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, Novo relatorio do auditor

independente (2016)

Segundo Idésio Coelho, presidente do Ibracon - Instituto dos Auditores

Independentes do Brasil,

O Novo Relatério suscitara comunicacdo mais constante e eficiente entre o
auditor, administracdo e o0s oOrgdos de governanga corporativa das
companhias durante a realizacdo dos trabalhos, e sobre o processo de
auditoria. As mudancas deverdo enriquecer a discussao entre auditor e
auditado sobre os assuntos mais criticos das demonstraces contabeis,
assim como do processo de auditoria, aumentando o entendimento dos
usudrios sobre as demonstragdes contabeis auditadas. (COELHO, 2016).
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6 METODOLOGIA DA PESQUISA

Para atingir o objetivo de pesquisa desse presente trabalho foi desenvolvido
um estudo exploratdrio-descritivo Gil (1999), possuindo uma abordagem qualitativa
Richardson (2008), que objetiva demonstrar a relevancia da informag&o contabil por
meio da adocdo do novo relatério de auditoria independente. enfatizando a
credibilidade do trabalho do auditor.

Para Lakatos (1986), o desenvolvimento de uma pesquisa significa muito mais
gue apenas buscar a verdade, significa encontra resultados para questdes propostas,
fazendo utilizacdo de métodos cientificos.

Gil (1999), descreve que a pesquisa de carater exploratério-descritivo tem a
intencao de identificar, relatar e comparar. Em sua percepc¢ao as pesquisas deste tipo
séo caracterizadas pela interrogacéo indireta de pessoas que seu comportamento se
deseja explorar.

A pesquisa realizada neste estudo que se caracteriza como exploratério tentar
familiarizar a pesquisa e o pesquisador, afim de que o assunto possa ser entendido e
possa ser explicito o conhecimento aqui adquirido.

GIL (1996), ainda ressalta que a pesquisa exploratdria tem por objetivo trazer
maior familiaridade com o problema, com a conviccéo de torna-lo mais explicito ou
constituir hipéteses.

Beuren e Raupp (2006), contemplam as palavras de Gil (1996) ao relatar que
as caracteristicas de uma pesquisa gue se classifica como exploratéria geralmente é
guando ha pouco conhecimento sobre o assunto a ser abordado. Através de um
estudo exploratorio busca-se conhecer o assunto com maior profundidade, afim de
torna-lo mais claro e objetivo ou de criar argumentos importantes para conduta da
pesquisa.

A abordagem de pesquisa utilizada foi qualitativa. Para Richardson (2008) a
pesquisa se classifica como qualitativa pois contém aspectos de estudos que
empregam uma metodologia qualitativa que podem retratar a complexidade de
determinado problema, explorar a relacéo de certas variaveis, interpretar e classificar
processos dindmicos em meio a um grupo social.

Dos procedimentos técnicos a pesquisa possui uma base bibliogréfica (livros,

atlas, artigos, bibliografias, enciclopédias, periédicos, trabalhos académicos e

26



internet) e documental (leis e decretos, atos normativos, congressos, constituicoes,
resolugdes.) como forma de trazer maior veracidade as informacdes aqui explicitas.

Para Marconi e Lakatos (2006), todo o material relacionado ao tema de estudo
pode ser considerado pesquisa bibliografica, propiciando dessa forma, uma
verificagdo pertinente sobre 0s assuntos relacionados.

Santos (2004), conclui ao dizer que a esséncia da pesquisa bibliografica esta
na habilidade da leitura, no sentido de extrair informacgdes a partir do contexto escrito.

Marconi e Lakatos (1996), descreve as caracteristicas da pesquisa
documental, que se refere a fonte de coleta de dados baseada em documentos, se
denomina com fonte primaria, podendo se referir aos momentos do acontecimento do
ato ou apos.

A pesquisa presente neste artigo se delimita a analise dos relatérios de
auditoria da empresa PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS. Sendo a
pesquisa considerada quanto aos meios, bibliografico e quanto aos fins de
investigacdo a pesquisa € descritiva.

O plano de coleta de dados da pesquisa se da pela origem secundaria
pesquisando sites, artigos, livros e revistas que contenham informacbes para
responder os objetivos especificos e chegar a resposta da problematizacdo

No plano de andlise de dados, foram coletados, lidos, estruturados,
organizados e compilados comecando com 0s conceitos basicos para o entendimento
da pesquisa e feito um resgate histérico da origem do parecer de auditoria
independente no Brasil e as transformacdes desde o século XX até hoje.

7 APLICAC}AO DA PESQUISA
7.1 Historico Da Empresa Petroleo Brasileiro S/A Petrobras
Uma Breve Historia da Petrobras

Sendo a maior empresa petrolifera do Brasil e uma das maiores do mundo, a
Petréleo Brasileiro S.A. conhecida como Petrobras, surgiu na década de 50, mais
precisamente em 1953, no governo de Getulio Vargas. Com cede estabelecida no Rio
de Janeiro atualmente, a empresa integrada de energia, com foco em 6leo e gas esta
presente em mais de 34 paises, tendo seu capital aberto negociado na bolsa de
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valores, cuja Unido - o Governo Federal do Brasil desempenha o papel de seu maior
acionista.
O site “Toda Matéria” define uma trajetéria da empresa até em 2007, na grande

descoberta do Pré-Sal:

v Em 1961 é fundada a primeira refinaria da Petrobras, a Refinaria
Duque de Caxias (Reduc), no Rio de Janeiro. E uma das maiores
e mais importantes refinarias do Brasil.

v' Em 1963 é criado o Centro de Pesquisa e Desenvolvimentos
(Cenpes), no Rio de Janeiro. E um dos mais importantes centros
de pesquisa aplicada do Mundo.

v Em 1968 é construida a primeira plataforma auto-elevatéria - a P-I.
Ela foi responsavel pela primeira descoberta de petréleo no mar do
Brasil, mais precisamente em Sergipe.

v' Em 1971 é fundada a Petrobras Distribuidora, no Rio de Janeiro. E
a maior empresa do Brasil na &rea de distribuicdo de de petrdleo e
seus derivados. Esté, também, presente na Argentina, no Chile, na
Colémbia, no Paraguai e no Uruguai.

v Em 1974 é descoberta a Bacia de Campos, no Rio de Janeiro. Tem
cerca de 100 mil quildbmetros quadrados. Nessa regido operam
varias plataformas, sendo as principais pertencentes a cidade de
Macaé, que é a principal produtora de petréleo no Brasil, por isso
recebe, nacional e internacionalmente, o titulo de Capital Nacional
do Petroleo.

v' Em 2007 é descoberto o Pré-Sal, na Bacia de Santos, no litoral do
estado de Séo Paulo. (Toda Matéria, 2018)

A grande descoberta em agua profundas em 2007 o “Pré-Sal” foi um marco
gue alavancou ainda mais a marca da empresa, favorecendo a sua producdo em uma
escala enorme, estima-se que a producdo possa alcancar 50 bilhdes de barris.
Atualmente, a sua producéo ja corresponde a 20% da producédo de petréleo mundial,
cuja tendéncia é crescer substancialmente.

A partir de 2007 a empresa sofre um declinio, desde 2014 a Petrobras esta
envolvida num escandalo de desvio e lavagem de dinheiro, conhecido como o maior
esquema de corrupcédo da historia do Brasil, o caso e mundialmente conhecido como
“OPERACAO LAVA JATO’ da Policia Federal, envolvendo politicos e grandes
empreiteiras, a operacdo ja levou a prisdo de varias pessoas entre elas esta
executivos e ex-executivos da Petrobras, além das apreensbes de uma grande
guantidade de dinheiro, bens e armas, a propria sede da empresa foi objeto de busca
e foi quebrado o seu sigilo bancario em algumas operacdes, estima-se que a
operacdo ja conseguiu recupera aos cofres publicos mais de R$ 11,5 bilhdes.

Assim mesmo com escandalos de corrup¢éo e a desvalorizacdo no mercado,
a empresa parece se recuperar bem, com investimento alto em compliance e com

producédo positiva no Ultimo semestre.
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7.2 Apresentacdo dos Relatorios De Auditoria Da Empresa Petréleo Brasileiro
S/A Petrobrés

De acordo com o anexo | (RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE
AS DEMONSTRAC}@ES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS) Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras - RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2015), podemos
notar como era o relatério antes, a sua estrutura e como eram tratados 0os assuntos
nele exposto, poucas informacdes tendo em vista a variaveis do mercado e a situacéo
da empresa, relatério emitido pela PwC — PricewaterhouseCoopers ao final do
exercicio de 2015, emitido em duas paginas.

De acordo com o anexo Il (RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE
AS DEMONSTRAC}()ES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS) Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras - RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016), podemos
observar uma grande diferenca na estrutura no novo relatorio, além de uma paragrafo
novo sobre os principais assuntos de auditoria, podemos perceber também a
guantidade de informacdes que sao anexadas no relatorio pela visdo holistica do
auditor de acordo com a sua percepcdo, relatério emitido pela PwC -
PricewaterhouseCoopers ao final do exercicio de 2016
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7.3 Estrutura Do NRA (Novo Relatério Do Auditor Independente)

Quadro 4 — Estrutura do novo relatorio de auditoria independente

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

operacional (se aplicavel)

Enfase (se aplicavel e pode vir antes ou ap6s os PAAs)

Principais assuntos de auditoria (se aplicavel)

Responsabilidades da administracao
Responsabilidades do auditor

Relatério sobre Outros Requisitos Legais e Regulatérios
(se aplicavel)

Outras informacgoes

Outros Assuntos (se aplicavel - e pode vir juntamente co
os requisites legais e regulatérios ou ap6s a base para
opinido - depende do assunto)

Data, endereco e assinatura

Descricao
Sem alteracdo de contetdo. Paragrafo transferido do fim para o inicio do relatério.

Inclui nova afirmacdo sobre a independéncia do auditor.

Incerteza significativa em relacdo a continuidade operacional (going concern) descrita em uma se¢ao
separada e ndo mais como énfase.

Paragrafos de énfases
Nova secdo requerida para auditoria de empresas listadas, mas pode ser voluntariamente divulgada

para demais empresas.

Nova secdo descrevendo a responsabilidade do auditor sobre as “outras informagdes” e o resultado
dos procedimentos aplicados sobre elas.

Responsabilidade expandida para explicar a responsabilidade da administracdo e governanga em
relacdo a continuidade operacional.

Descricdo mais abrangente das responsabilidades do auditor, inclusive com relagdo a continuidade
operacional.

Por exemplo a DVA no Brasil

Secdo de outros assuntos

Relatérios para empresas listadas devem identificar o nome do responséavel técnico. Sem alteragdo
para o Brasil.

FONTE: IBRACON - Instituto Dos Auditores Independentes Do Brasil, O novo relatério do auditor e seus impactos — Palestra a

auditoria independente a servico do interesse publico (2017).
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7.4 Estudo Do Relatério Da Empresa “Petrobras”
Principais Modificagbes

Explicacdo: As modificacdes sdo apresentadas de acordo com a NBC TA 700,
a opinido vem no inicio do relatério, podemos nota que o0 escopo do relatério continua
0 mesmo, nada mudou, a opinido do auditor é apresentada em primeiro lugar, seguida

da Base para a Opiniao.
1. PARAGRAFO DE OPINIAO DO AUDITOR
- RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2015

Explicacdo: Texto inicial padrdo, relatando as demonstracdes que foram
examinadas, logo em seguida o texto de responsabilidade da administragéo sobre as
demonstracdes contabeis, contendo todas as responsabilidades, o paragrafo de
opinido do auditor é apresentado somente no final do relatério, sendo tratada como

uma conclusao do relatério.
- RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016

Explicacdo: O texto inicial € uma mistura de inicio do relatério anterior e 0
antigo paragrafo da opinido, relatando as demonstra¢des que foram examinadas, logo
em seguida a opinido do auditor. A primeira grande mudanca aqui e quanto a
objetividade do relatério, onde os paragrafos serdo apresentados em ordem

decrescente de importancia, onde em primeiro vem a opinidao do auditor.
2. RESSALVA, OPINIAO ADVERSA OU ABSTENCAO DE OPINIAO
- RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2015

Explicacdo: Paragrafo precede ao paragrafo de opinido, ou seja, penultimo,
deve incluir a descricdo clara de todas as razdes que fundamentaram o seu parecer,

se for necessario deve fazer uma divagacdo mais ampla por meio de nota explicativa.
- RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016

Explicagdo: O pardgrafo sobre essas circunstancias € o 2° paragrafo, logo
ap6s ao de opinido. Quanto ao texto o relatorio segue o padrdo do antigo relatorio

ressalva, opiniao adversa ou abstencao de opinido.
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3. PRINCIPAIS ASSUNTOS DE AUDITORIA
- RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2015

Explicacdo: Até entdo ndo existia uma normal nem paragrafo especifico para
tratar do assunto apesar de ter uma influéncia muito grande sobre o relatorio, o
relatorio padronizado, ndo permite que o auditor demonstre a transparéncia
necessario no documento, deixando de lado o que ele aponta como mais relevante

em sua auditoria.

- RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016

Explicacdo: Uma das principais mudangas no relatério, foi a criagdo do
paragrafo dos principais assuntos de auditoria, por ser um tema integralmente novo
em relacdo ao relatério dos auditores, foi necessaria a emissdao de uma norma
especifica sobre isso, que € a NBC TA 701: “O auditor deve descrever cada um dos
principais assuntos de auditoria, utilizando um subtitulo adequado para cada um
deles, em secdo separada do relatério, sob o titulo de Principais assuntos de
auditoria.” O texto com relacéo e esse paragrafo é descrito pelos auditores da PwC
no relatorio como: “Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso

julgamento

profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente.” O

paragrafo sobre essas circunstancias é o 3° paragrafo.

OBS - obrigatéria em companhias listadas em bolsa de valores

4. OUTRAS INFORMACOES QUE ACOMPANHAM AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

- RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2015

Explicacdo: Algumas informacgfes adicionais que estdo no conjunto de
demonstracdes contabeis séo tratadas no relatorio de administracéo, o auditor deve

analisar esses documentos verificando se ndo ha nenhuma inconsisténcia de dados
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em relagcdo ao conteudo do conjunto das demonstra¢des contébeis sobre a qual emite

sua opinido.

- RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016

Explicacdo: O auditor ndo dara nenhum parecer sobre essas outras
informacdes, deveréa deixa explicito em seu relatorio que ha nenhuma inconsisténcia
de dados em relacéo ao contetdo do conjunto das demonstracdes contabeis sobre a
qual emite sua opinido: “Em conexdo com a auditoria das demonstracdes contabeis,
nossa responsabilidade € a de ler o relatério da administragdo e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatério estq, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de
outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que h& distorcao relevante no relatério da administracéo

somos requeridos a comunicar esse fato. Nado temos nada a relatar a este respeito.’

O paragrafo sobre essas circunstancias € o 4° paragrafo.

5. PARAGRAFO SOBRE RESPONSABILIDADE DA ADMINISTRACAO
- RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2015

Explicacdo: O paragrafo sobre essas circunstancias € o 2° paragrafo, deve
descrever as reponsabilidades da administracdo, inclusive pela elaboracdo e

adequada apresentacédo dessas demonstracdes financeiras por elas responsavel.
- RELATORIO DA ADMINISTRAQAO 2016

Explicacdo: Nesse paragrafo, além das declaragfes ja contidas no relatorio
anterior, a descricdo da responsabilidade da administragdo quanto as informacoes,
serdo ainda mais detalhadas, onde a entidade deve declarar que é ela responsavel
pela avaliacdo da continuidade operacional da Companhia. O paragrafo sobre essas

circunstancias é o 5° paragrafo.
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6. PARAGRAFO SOBRE A RESPONSABILIDADE DOS AUDITORES
- RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2015

Explicacdo: O paragrafo sobre essas circunstancias é o 2° paragrafo, logo
apos o paragrafo de responsabilidade da administracao, aqui o auditor é responsavel
pela opinido que expressa sobre as demonstracdes contabeis objeto dos seus
exames, independente se a opinido for correta ou incorreta, devendo deixar explicito
se o exame foi efetuado de acordo com as normas de auditoria. Essa

responsabilidade pela opinido leva ao conceito de “risco de auditoria”.
- RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016

Explicacdo: Penultimo paragrafo antecedente ao paragrafo de concluséao,
além de todas as declaracdes que ja era feita no relatério anterior, esse paragrafo
ganha maior arrobusteis sendo mais detalhado, além disso devem afirmar que o
auditor possui uma “seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao
livres de distorcdo relevante”. Enfatizando o termo “RAZOAVEL”, outro ponto
importante é que o auditor conclui sobre a adequacao do uso pela administracéo, da
base contabil da continuidade, opinar sobre a continuidade ainda é uma
responsabilidade da administracdo, porém o auditor deve concordar com a avaliacéo

da Administracdo sobre esse assunto.

7.5 Consideragdes Gerais

E dificil avaliar os impactos causados por esse novo relatorio de auditoria
independente entre os diversos agentes do mercado brasileiro, mas que com certeza
apos o exercicio de 2016 serd uma marco para o mercado de auditoria no brasil, sdo
modificacdes profundas, que apensar de ndo haver nenhuma mudanca com relacao
ao escopo do trabalho de auditoria, saimos de modelo de relatorios que ja se
considerava obsoleto pelas complexas informagfes da atualidade, mudancas no
mercado a falta de informacdes consistentes aos usuarios, que em condi¢cdes normais
ocupava pouco mais de uma pagina, e evoluimos para uma versao mais dinamica,
transparente que além de trazer informac¢des mais robustas, que ira ocupar no minimo
trés péginas, o novo relatdrio apresenta a relevancia do trabalho do auditor, com

mudancas significativas em termos de governanga corporativa.
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Ap6s a andlise dos dois relatérios de auditoria da empresa Petrobras,
chegamos a concluséo respondendo o problema proposto, que de acordo a norma
NBC TA 700, constatamos que o NRA ficou bem mais criterioso quanto as
informacdes e se mostrou bem mais relevante a seus usuarios podendo oferecer
informacdes que ndo tinham espaco no relatorio antes, além de deixar o auditor ainda
mais independente quanto a visdo holistica da entidade e os principais assuntos.

Todas essas mudancas mostram a importancia do relatorio do auditor,
confirmando a hipétese aqui proposta, o novo relatorio trouxe mudancas significativas
a ponto de melhorar a informacgéo para o usuario, além de estar mais transparente e
informativo, alcancando o objetivo geral e especifico do trabalho onde foi analisado
as principais mudancas relacionados ao NRA, demonstrando a evolucdo dos
relatorios de auditoria e suas mudancas significativas, buscando especificamente
avaliar o relatério do auditor que apdés essa mudanca se tornou mais confiante e
criterioso para o usuario no uso de informacgoes.

A evolucao da legislacdo do pais, do mercado de capitais e a busca para se
adequar as normas internacionais ajudaram bastante na evolucdo do relatério do
auditor, tem sido cada vez maior 0 nimero de empresas que investem em programas
de compliance e controle em todo o mundo, com o objetivo de reconstruir a reputacao,
cumprir exigéncias de acordos de leniéncia e prosseguir com 0s negocios, 0 novo
relatorio de auditoria independente surge nesses cenarios como uma das principais
ferramentas para recuperar a confianca de investidores e usuarios da informacao,
com intuito de trazer maior consisténcia e transparéncia, além de prestar maiores
informacdes aos seus usuarios, revelando a transparéncia e agregando credibilidade

a imagem da empresa.
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8 CONCLUSOES

O Brasil atravessa uma grave crise politica e econdmica, enfrenta uma
situacao de perda de credibilidade em funcao de problemas fiscais na esfera publica
e dos casos de corrupgcdo, sobretudo, envolvendo a Petrobras. Casos como da
Operacao lava jato da policia federal nos mostra como tdo vulneraveis estamos
guanto as informacdes e quao denso e complexas € as informacgfes que existem nas
demonstracdes financeiras das empresas. A necessidade de uma ferramenta para
restaura a confianca de usuarios da informacdées e investidores se fez tdo necessaria,
gue foram alteradas diversas normas para que pudéssemos dar um passo a frente, e
tentar fazer de um relatério opaco e padrdo um relatério transparente e dinamico.

O objetivo dessa pesquisa consistiu em responder a seguinte questao: como
seria 0 novo relatério de auditoria, conforme a norma NBC TA 700, a partir do estudo
de caso de uma empresa, verificando se o relatério ficou mais criterioso no uso de
informacdes a fim de torna-las mais relevantes para o usuério?

Para tal, foi necessario avaliar a estrutura de dois relatorios da empresa, um
ao final dos exercicios de 2015, antes da entrada em vigor do novo relatério e outro
ao final do exercicio de 2016, ap6s a entrada em virgo do novo modelo, fazendo
uma analise comparativa dos modelos, analisando também as principais mudancas
e a evolucao dos relatérios de auditoria buscando apresentar se 0 NRA teve alguma
mudancas significativas.

Para obter esse entendimento, foram necessarios primeiramente
contextualizar a auditoria e sua histéria seguindo normas e principios que a regem,
como de fato apresentar a sua real definicdo, objetivos e aplicacéo, contextualizando
o trabalho do auditor e avaliando a relevancia da auditoria, que tem se mostrado
cada vezes mais com os problemas fiscais da esfera publica, e a responsabilidade
por informacdes de empresas do mundo inteiro.

Apés uma analise comparativa dos relatorios podemos ver o quéo profunda
foram as mudancas, foram trazidas ao novo relatério problemas da
contemporaneidade que antes nao tinham espaco no antigo relatério, a reordenacao
do relatério do auditor assim como todas seus aprimoramentos permitirdo melhor
compreensibilidade por parte dos usuarios, a nova estrutura permitiu que 0s
paragrafos do relatorio fossem apresentados em ordem decrescente de importancia,

onde em primeiro vem a opinido do auditor permitindo assim uma padronizagao e
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que fosse comtemplada as principais caracteristicas de uma auditoria, a
responsabilidade do auditor, e a responsabilidade da administracdo em relacdo a
continuidade operacional da entidade.

Como grande novidade e explicito pela NBC TA 701 - Descri¢cdo dos principais
assuntos de auditoria (PAAS), (ndo se aplica para entidades néo listadas) essa nova
norma foi criada afim de impulsionar ainda mais o novo relatorio onde o auditor traz
para o relatdrio tudo que assim considerar importante, apesar de polemicas sobre o
assunto, os PAAs “enfatiza as areas da auditoria que mereceram maior atencéo do
auditor durante a execugdo de seu trabalho. Aumenta-se, assim, a transparéncia
sobre o resultado da auditoria.” merecendo uma comunicagao mais constante entre
o auditor e a administracdo para ndo expor assuntos estratégicos e outros que
comprometam os planos da entidade.

Por fim, posso destacas aqui que todas essas mudancas surgiram a cargo de
um mundo globalizado onde existe uma demanda muito grande por informagdes
mais relevantes, saimos do antigo modelo de relatério do auditor pra um novo
modelo padronizado onde trar4 mais consisténcia e transparéncia prestando mais
informacdes ao usuario da informacéo, afim de atender essa demanda do mercado.

Sem duvida houve muitas mudancgas no novo relatério que o deixaram bem
mais robusto quanto as informacfes além de trazer informacdes mais relevantes
gue sao indispensaveis aos usuarios e investidores na sua tomada de deciséo,
principalmente para identificas as areas de risco que podem existir, para alguns
autores ndo houve mudancas significativas pois acreditam que emitir opinides sobre
demonstracdes contabeis da empresa ja € uma responsabilidade exclusiva do
auditor, ja para outros a mudanca foi tdo importe que em breve atingira a classe
contabil independe de serem auditores ou nao.

Enfim entre as varias discussdes é explicito que o relatorio sofreu mudancas
significativas, que apesar de ndo conseguirmos avaliar o impacto disso agora, trouxe
grandes beneficios aos usuarios e investidores, assim como a prépria entidade

atrelando o NRA a boas praticas de governanca corporativa.
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ANEXOS

ANEXO | RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS) Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras - RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2015

GOVERNO FEDERAL
Ministério de u‘;‘,

inas e Ei ia ” -
MnaseEnersiz  He W -G N RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2015

RELA'I:()RIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Administradores e Acionistas
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras

Examinamos as demonstracées contabeis individuais da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras (a “companhia” ou “Petrobras”) que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e as demais
notas explicativas.

Examinamos também as demonstracoes contabeis consolidadas da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas ("Consolidado’) que
compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracdes contabeis

A administracdo da companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas demonstragoes contabeis individuais de acor-
do com as praticas contabeis adotadas no Brasil e dessas demonstracoes contabeis consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes contabeis livres de distorcao rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragoes contabeis estao livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagoes apresen-
tados nas demonstracdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de
distorcao relevante nas demonstracoes contabeis, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das demonstragoes
contabeis da companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opi-
nido sobre a eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacao das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao, bem como a avaliacao da apresentacao das demonstracoes
contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstragdes contabeis individuais

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacoes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniao sobre as demonstragdes contabeis consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas em 31 de dezembro de 2015, o desempenho conso-
lidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
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—
Petréleo Brasileiro S.A. l_-l—l PETROBRAS
CNPJ n°®33.000.167/0001-01 - Companhia Aberta

Enfase - Efeitos da “Operacdo Lava Jato” nas operacdes da companhia
Chamamos a atencao para a nota explicativa 3 as demonstragoes contabeis, que descreve os reflexas da “Operacdo Lava Jato” sobre a companhia,
abrangendo:

(i) abaixa contabil, em 2014, de R$ 6.194 milhdes nas demonstragdes contabeis consolidadas (R$ 4.788 milhGes nas demonstragGes contabeis
individuais) referentes a gastos adicionais capitalizados indevidamente na aquisicao de ativos imobilizados;

(i) as providéncias que estao sendo adotadas em relagao ao tema, incluindo as investigaces internas que vém sendo conduzidas por escritérios
de advocacia, sob a direcao de um Comité Especial constituido pela companhia;

(iii) ainvestigacdo que vem sendo conduzida pela U.S. Securities and Exchange Commission —SEC; e

(iv) o Inquérito Civil instaurado pelo Ministério Pablico do Estado de Sao Paulo para apuragao de potenciais danos causados a investidores no
mercado de valores mobiliarios no Brasil.

Chamamos também a atenc¢ao para a nota explicativa 30.4 as demonstracdes contabeis, que descreve a proposicao de acdes judiciais contra
a companhia, para as quais uma possivel perda ou intervalo possivel de perdas ndo podem ser estimados em funcdo do estagio em que se
encontram.

Nossa opiniao nao esta modificada em relacao a esses assuntos.
Qutros assuntos

Informacao suplementar - Demonstracées do Valor Adicionado

Examinamos também as DemonstracGes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracao, cuja apresentacao é requerida pela legislacao societaria brasileira para companhias
abertas, e considerada informagao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, estao adequadamente apresentadas, em todos 0s seus
aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 21 de marco de 2016.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes
CRC25P000160/0-5 "F" RJ

pwc Marcos Donizete Panassol

Contador CRC 15P155975/0-8 “S" RJ
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ANEXO Il RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS
DEMONSTRACOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS) Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras - RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2016

(.

pwe

Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Administradores e Acionistas
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais da Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim
como as demonstracoes contébeis consolidadas da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras e suas controladas
("Consolidado"), que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstragdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstragoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Petr6leo Brasileiro S.A. - Petrobras e da Petroleo Brasileiro S.A. -
Petrobras e suas controladas em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa,
bem como o desempenho consolidado de suas operagoes e os seus respectivos fluxos de caixa consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (1ASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada "Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis". Somos independentes em relacao a Companhia e suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no

Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa Assunios
auditoria das demonstragoes contabeis como um todo e na formagao
de nossa opinido sobre essas demonstragoes contabeis e, portanto,
ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

1 - "Operacao Lava Jato" e seus reflexos
na Companhia (Nota 3)

Em 20009, a Policia Federal brasileira iniciou uma
investigacdo denominada "Operacao Lava Jato",
visando a apurar praticas de lavagem de dinheiro
por organizacgoes criminosas em diversos estados
brasileiros. A partir de 2014, o Ministério Pablico
Federal concentrou parte de suas investiga¢des em
irregularidades cometidas por fornecedores da
Petrobras e descobriu um amplo esquema de
pagamentos indevidos, envolvendo diversos
participantes, incluindo ex-empregados da
Petrobras. O referido esquema consistia de um
conjunto de empresas que, entre 2004 e abril

de 2012, se organizaram em cartel para obter
contratos com a Petrobras e impor gastos
adicionais vinculados a esses contratos, utilizando
estes valores para efetuar pagamentos indevidos.

Os valores pagos pela Companhia no ambito dos
contratos junto aos fornecedores envolvidos no
esquema foram incluidos nos custos historicos
dos respectivos ativos imobilizados. A
administracao da Companhia entendeu que os
pagamentos indevidos representam gastos
adicionais e, consequentemente, reconheceu
uma baixa no montante de R$ 6.194 milhoes
(R$ 4.788 milhdes na Controladora) em
exercicios anteriores.

A "Operacao Lava Jato" e seus reflexos na
Companhia foram considerados como um dos
principais assuntos de auditoria em funcao de:

(i) os efeitos potenciais e limitacoes inerentes

que sdo particularmente significativas em casos
como este; (ii) necessidade de acompanhamento
de informacdes relacionadas as investigagoes em
andamento conduzidas pelas autoridades a fim
de confirmar a razoabilidade dos efeitos ja
consignados nas demonstragoes contabeis; e

(iii) necessidade de aprimoramento da estrutura
de governanca e dos controles internos
relacionados aos processos de contratagao de
fornecedores de bens e servigos, que constituiram
uma deficiéncia significativa identificada pela
Companhia em seu ambiente de controles internos
no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracao, esta
deficiéncia significativa foi considerada remediada
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria
envolveram, entre outros, os descritos a seguir.

Atualizamos nosso entendimento a respeito da
estrutura de governanca e como os responsaveis
pela administracao fazem a supervisao geral para
identificar e responder aos principais riscos
relacionados ao processo de contratagao de
fornecedores de bens e servicos, a luz das mudangas
introduzidas pela administra¢io nos seus processos
e controles para dar resposta a fraude identificada.

Obtivemos também o entendimento das principais
novas politicas internas introduzidas e testamos os
controles internos relevantes implementados e
transacOes relacionadas ao processo de contratacao
de fornecedores de bens e servigos e
correspondentes pagamentos. Nosso objetivo foi
identificar e testar transacoes selecionadas e os
correspondentes pagamentos realizados durante o
exercicio e avaliar o atendimento a politicas
internas e leis e regulamentacoes aplicéveis.
Adicionalmente, avaliamos o Programa Petrobras
de Prevencao a Corrupgao (PPPC), testamos os
principais controles relacionados ao canal de
dentuincias instituido sob a estrutura da Ouvidoria,
testando a integridade das informacgdes, tratamento
das dentncias e comunicac¢ao dos resultados aos
orgaos de governanca competentes.

Acompanhamos as principais a¢oes investigatorias
da Companhia conduzidas pelas Comissoes
Internas de Apuragdo e por escritorios de advocacia
independentes, trabalho este liderado por um
Comité Especial, composto por dois membros
independentes e o Diretor de Governanca, Risco e
Conformidade. Discutimos as investigacoes com o
Comité de Auditoria, o Conselho de Administracao
e os assessores juridicos da Companhia e avaliamos
se as divulgacOes nas notas explicativas estdo
consistentes com os resultados das referidas
investigacoes.

Consideramos que as divulga¢oes em notas
explicativas estdo consistentes com as informacoes
e representacoes obtidas.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

2 - Acéo coletiva (class action) e
processos relacionados (Nota 30.4)

Durante 2015, uma acao coletiva foi proposta
contra a Companhia perante a Corte Federal para o
Distrito Sul de Nova Iorque, na qual se alega que a
Companbhia, através de fatos relevantes,
comunicados e outras informacoes arquivadas na
Securities and Exchange Commission - SEC, dos
Estados Unidos da América, teria, supostamente,
reportado informacgoes materialmente falsas e
cometido omissdes capazes de elevar de maneira
artificial o preco dos valores mobiliarios da
Companbhia e induzir investidores a erro.

Em junho de 2016, a Corte Federal de Apelagoes
aceitou o pedido da Companhia de recorrer da
decisdo sobre a certificacdo de "classe". Como
resultado da aceitagao do recurso, a solicitagao foi
acolhida pela Corte Federal de Apelagdes e o
processo estd atualmente suspenso até o
julgamento do recurso.

Adicionalmente a acao coletiva, 33 agoes

(6 delas suspensas) foram propostas por
investidores individuais perante a mesma Corte
Federal para o Distrito Sul de Nova Iorque com
alegacoes similares aquelas apresentadas na acio
coletiva. Além disso, uma acao semelhante foi
apresentada por investidores individuais no
Distrito Leste da Pensilvania.

Em 2016, a Companhia chegou a acordos para
encerrar algumas dessas acoes individuais. A
Companhia também esta negociando acordos com
outros autores de a¢des individuais e, com base nos
acordos ja celebrados e no estagio das negociagoes
em andamento com outros autores de agoes
individuais, a Companhia reconheceu uma provisao
no montante de R$ 1.215 milhdes no resultado do
exercicio de 2016.

Conforme descrito na Nota 30.4, em

funcao das incertezas inerentes aos processos, a
administracdo da Companhia nao é capaz de
produzir uma estimativa confiivel da potencial
perda na acéo coletiva e nas a¢des individuais
ainda ndo provisionadas.

Esse assunto foi considerado como um dos
principais assuntos de auditoria em virtude dos
julgamentos relevantes e das incertezas
substanciais relacionadas a a¢ao coletiva e as acoes
individuais, que afetam o montante e o tempo
estimado para uma decisao final dessas acoes.

Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria
envolveram os seguintes principais procedimentos:

« Entendimento do estagio processual da agio
coletiva e das ac¢Ges individuais;

« Entrevistas com os assessores juridicos externos
da Companhia com o objetivo de entender a
impossibilidade de produzir estimativa confidvel
de perda na acdo coletiva e nas acdes individuais
ainda nao provisionadas;

+ Confirmagcao, por escrito, dos consultores
juridicos externos da Companhia sobre: (i) o
estagio processual da acdo coletiva e das acoes
individuais; e (ii) impossibilidade de se produzir
estimativa confidvel da potencial perda e da
classificagao de probabilidade de perda entre
provavel, possivel e remota;

= Avaliacdo da competéncia técnica dos
consultores juridicos internos e externos
utilizados pela Companhia; e

+ Avaliacdo da politica contabil adotada para
provisionamento das ag¢des individuais e
discussdo das premissas em que se pautam as
estimativas dos valores provisionados.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela administracdo para a determinacio da
provisdo para as a¢oes individuais, bem como as
divulgacoes em notas explicativas em relagao a agao
coletiva (class action) e a¢oes individuais sao
razodveis, em todos os aspectos relevantes, no
contexto das demonstragoes contébeis.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

3 - Impairment do ativo imobilizado
(Notas 12 e 14)

Em 31 de dezembro de 2016, os ativos classificados
no grupo do imobilizado somavam o montante de
R$ 571.876 milhoes.

Potenciais perdas por reducao do valor recuperavel
(impairment) de bens do ativo imobilizado sao
determinadas com base em estimativas do valor
em uso desses ativos.

O célculo do valor em uso requer o exercicio de
julgamentos relevantes sobre determinadas
premissas, tais como: (i) estimativa do volume das
reservas de petroleo e gas natural; (ii) estimativa de
precos futuros de petroleo e gas natural; (iii) taxa
média de cAmbio (Reais/délares estadunidenses); e
(iv) defini¢do da taxa de desconto.

Adicionalmente, a definicao das Unidades
Geradoras de Caixa (UGC) também demanda
julgamentos relevantes por parte da administracéo,

em como o estabelecimento de controles de
revisdo de alteracoes dessas UGC. Mudangas na
agregacao ou desagregacao de ativos que compoem
as UGC podem resultar em reversoes ou perdas de
impairment adicionais.

Esse assunto foi considerado como um dos
principais assuntos de auditoria em virtude:

(i) da relevancia do ativo imobilizado da
Companbhia; (ii) dos julgamentos e estimativas
relevantes envolvidos no processo de célculo do
valor em uso dos ativos; e (iii) das deficiéncias nos
controles de revisdo de alteracoes de determinadas
UGC que constituiram uma deficiéncia significativa
identificada pela Companhia em seu ambiente de
controles internos no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administragdo, esta
deficiéncia significativa foi considerada remediada
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.

Aspectos relevantes da nossa resposta de auditoria
envolveram, entre outros, o entendimento dos
principais controles relacionados aos processos de
impairment e testes da efetividade dos controles
considerados chave nesses processos. Quanto aos
testes de detalhes em operagdes ou transagoes,
nossa abordagem considerou os seguintes
principais procedimentos:

(i) Avaliacdo da defini¢ao das UGC pela
administracdo, baseada em testes de mudancas
de UGC, bem como a revisao da composi¢ao das
UGC vis-a-vis os critérios estabelecidos pelo
Pronunciamento Técnico CPC 01 - "Redugédo ao
Valor Recuperavel de Ativos".

(ii) Apoio da nossa equipe de especialistas em
avaliacdo de ativos na execucao dos seguintes
principais procedimentos de auditoria:

+ Comparagio das premissas-chave com o
Plano de Negobcios e Gestdo 2017-2021 e
andlise de sensibilidade dessas premissas;

Avaliacao da razoabilidade das
premissas-chave, incluindo comparagoes
com benchmarks, entendimento das
principais variacoes do periodo e revisao
retrospectiva das projecoes;

» Discussao dos critérios usados para
determinacao da taxa de desconto e
projecoes de inflacao e cambio;

Comparacao das estimavas internas

das reservas de petroleo e gas com
estimativas preparadas por especialistas
independentes; e

Avaliacdo da competéncia técnica dos
especialistas responsaveis pela estimativa
independente das reservas provadas de
petroleo e gas natural.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela Administracao para determinacdo da perda
por impairment, bem como as divulgacoes em
notas explicativas, sdo razoaveis, em todos os
aspectos relevantes, no contexto das

demonstragoes contabeis.
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Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

4 - Processos judiciais e contingéncias
(Nota 30)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia
provisoes no montante de R$ 11.052 milhdes
relacionadas a processos judiciais cuja expectativa
de perda foi classificada como provavel.
Adicionalmente, a Companhia é parte em processos
com perdas classificadas como possiveis, no
montante de R$ 216.003 milhdes.

Provisdes e passivos contingentes possuem
incerteza inerente em relagao ao seu prazo e valor
de liquidagao. Também, o reconhecimento e a
mensuracao das provisoes e passivos contingentes
requerem que a Companhia exerca julgamentos
relevantes para estimar os valores das obrigagoes e
a probabilidade de saida de recursos dos processos
judiciais e administrativos dos quais a Companhia é
parte envolvida. Essa avaliacdo é baseada em
posicoes de assessores juridicos internos e externos
e em julgamentos da propria administragéo.

Esse assunto foi considerado como um dos
principais assuntos de auditoria em funcao: (i) da
relevancia dos valores dos processos judiciais
provisionados e passivos contingentes divulgados
em nota explicativa; (ii) dos julgamentos relevantes
sobre diferentes interpretacoes doutrindrias e
jurisprudenciais utilizadas para estimar os valores e
a probabilidade de saida de recursos decorrentes
desses processos; e (iii) das deficiéncias nos
controles sobre a totalidade e a avaliacao da
probabilidade de perda das contingéncias, que
constituiram uma deficiéncia significativa
identificada pela Companhia em seu ambiente de
controles internos no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracéo, esta
deficiéncia significativa foi mantida no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016.

Nossa abordagem de auditoria considerou o
entendimento dos principais controles relacionados
aos processos judiciais e contingéncias e testes
sobre a efetividade dos controles considerados
chave. Adicionalmente, em nossa estratégia de
auditoria, envolvemos nossa equipe de especialistas
nas areas trabalhista e tributéaria, conforme
apropriado, para leitura e discussdo dos processos
judiciais, incluindo a classificagdo do progndstico
de perda atribuida por consultores juridicos
internos e externos a Companhia.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de
auditoria incluiram a avaliacao da competéncia
técnica dos consultores juridicos da Companhia,
testes de recalculo do valor de exposicao dos
processos judiciais e administrativos, teste de
atualizacdo financeira conforme legislacao
aplicavel, obtencao de confirmacoes de consultores
juridicos externos e teste de passivos contingentes
nao registrados, com base em pesquisas nos
websites dos tribunais de justica relevantes.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela administracao para a determinacio da
provisao para processos judiciais e contingéncias,
bem como as divulgagoes efetuadas sobre passivos
contingentes, sao razoaveis, em todos os

aspectos relevantes, no contexto das

demonstragdes contabeis.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

5 - Beneficios concedidos a empregados
(Nota 22)

Em 31 de dezembro de 2016, os valores
provisionados no balanco patrimonial somavam o
montante de R$ 72.668 milhoes.

O valor desse passivo atuarial é determinado por
célculos atuariais elaborados por atuario
independente contratado pela administra¢ao da
Companbhia, liquido dos ativos garantidores. O
célculo é efetuado com base em premissas atuariais
e informacoes cadastrais sobre participantes dos
planos de pensao e assisténcia médica.

Esse assunto foi considerado como um dos
principais assuntos de auditoria em funcao: (i) da
relevancia do saldo provisionado no balanco
patrimonial referente a beneficios concedidos a
empregados; (ii) julgamentos significativos em
relacdo as premissas dos planos de beneficios;

e (iii) das deficiéncias nos controles sobre o
processo de geragao de dados para o célculo do
passivo atuarial, que constituiram uma deficiéncia
significativa identificada pela Companhia em seu
ambiente de controles internos no exercicio social
de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracéo, as
deficiéncias nos controles sobre o processo de
geracdo de dados e premissas para o calculo do
passivo atuarial e valoracao de determinados ativos
garantidores constituiram uma deficiéncia
significativa no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2016.

Nossa abordagem de auditoria considerou o
entendimento dos principais controles relacionados
ao processo de mensuracao do passivo atuarial e
testes da efetividade dos controles considerados
chave. Adicionalmente, nossa resposta de auditoria
considerou testes de detalhes sobre as informagoes
individuais cadastradas nos bancos de dados
usados para o calculo do passivo atuarial. As
evidéncias de auditoria consideradas necessarias
foram também obtidas por meio de testes das bases
de dados de participantes ativos e assistidos dos
planos de pensao e assisténcia médica.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem

de auditoria incluiram a avaliagdo das premissas-
-chave que suportam o calculo do passivo atuarial,
tais como projecdes de crescimento salarial, tabuas
de mortalidade e invalidez, custos médicos e
estimativa da taxa de desconto. Esses
procedimentos foram executados com o apoio da
nossa equipe de especialistas em calculos atuariais
e incluiram os seguintes principais procedimentos:

« Revisao da coeréncia logica e consisténcia
aritmética do modelo utilizado para estimar o
valor do passivo atuarial;

+ Avaliacdo da competéncia técnica do atuario
externo independente responsavel por preparar o
calculo atuarial; e

» Revisao da concilia¢ao do laudo atuarial com os
saldos das demonstracoes contébeis da
Companbhia.

Adicionalmente, obtivemos confirmacoes de
terceiros quanto a custodia dos ativos garantidores
dos planos e testamos a estimativa do valor justo
desses ativos com apoio da nossa equipe de
especialistas em avalia¢do de instrumentos
financeiros.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela administracao para determinacio do valor do
passivo atuarial, bem como as divulgagoes em

notas explicativas, sdo razoaveis, em todos os
aspectos relevantes, no contexto das

demonstragoes contabeis.
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Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

6 - Contas a receber - Setor Elétrico
(Nota 8.4)

Em 31 de dezembro de 2016, o saldo liquido
das contas a receber do setor elétrico é de
R$ 10.062 milhoes.

Uma parcela significativa dos recursos usados na
liquidacao financeira das referidas contas a receber
é oriunda do fundo setorial denominado Conta de
Consumo de Combustiveis (CCC). Contudo,
alteracgdes ocorridas na legislacdo impuseram
restri¢oes que reduziram os valores ressarcidos pela
CCC, aumentando o risco de inadimpléncia das
distribuidoras que operam neste setor e que
compram combustivel para utilizacdo em suas
usinas térmicas.

Esse assunto foi considerado como um dos
principais assuntos de auditoria em funcio dessas
circunstancias e dos consequentes julgamentos
significativos em rela¢do as premissas usadas na
determinacdo das perdas em créditos de liquidagao
duvidosa e da relevancia do saldo das contas a
receber.

Nossa abordagem de auditoria considerou o
entendimento dos principais controles relacionados
ao processo de mensuracao das perdas em créditos
de liquidac@o duvidosa relacionadas as contas a
receber do setor elétrico e testes da efetividade dos
controles considerados chave. Quanto aos testes de
detalhes em operagoes e transacoes, nossa
abordagem considerou a revisdo de contratos de
confissdo de divida celebrados entre a Companhia e
as empresas do Sistema Eletrobras, entendimento
do estagio atual das negociacoes com o Governo
Federal e Eletrobras, leitura de oficios e portarias
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e
Ministério de Minas e Energia - MME, bem como
pagamentos recebidos e reconcilia¢do da provisao
para créditos de liquidagao duvidosa constituida
para a totalidade das contas a receber do setor
elétrico vencidas ou sem garantias reais.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela administracao para determinacao das perdas
em créditos de liquidagao duvidosa relacionadas as
contas a receber do setor elétrico, bem como as
divulgacoes em notas explicativas, sdo razoaveis,
em todos os aspectos relevantes, no contexto das
demonstragdes contabeis.
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Como o assunto foi conduzido em
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7 - Distratos e adiantamentos a
fornecedores — Estaleiros (Nota 14.4)

Em 2016, a Companhia reconheceu um total de
provisoes e baixas contdbeis no montante de

R$ 5.263 milhdes, conforme segue: (i) provisao
para perdas (impairment) no montante de

R$ 1.925 milhdes, em fungdo das incertezas sobre a
continuidade da construcao dos cascos das
plataformas P-71, P-72 e P-73; (ii) provisao para
perdas no montante de R$ 2.353 milhdes, referente
ao saldo remanescente dos adiantamentos aos
fornecedores Ecovix e Enseada; (iii) baixas dos
investimentos realizados no estaleiro Rio Grande,
no montante de R$ 505 milhoes; e (iv) baixas de
outros investimentos relacionados a construcao dos
cascos das plataformas P-71, P72 e P73, no valor de
R$ 480 milhoes.

Em funcdo da importancia estratégica de
determinados ativos e das dificuldades financeiras
enfrentadas pelos fornecedores contratados para
sua construc¢ao, a Companhia implantou, em 2015,
uma sistemética de conta vinculada com o objetivo
de viabilizar a continuidade da execucdo das obras.
No terceiro trimestre de 2016, a Companhia
reavaliou a continuidade das contas vinculadas,
resultando no reconhecimento dessas provisoes e
baixas.

Esse assunto foi considerado como um dos
principais assuntos de auditoria em funcao da
relevancia dos valores envolvidos e das deficiéncias
nos controles relacionadas com a necessidade de
baixar adiantamentos a fornecedores que nao
resultariam em beneficios econdmicos futuros e de
reconhecer despesas relacionadas com o distrato de
contratos relacionados, que constituiram uma
deficiéncia significativa identificada pela
Companhia em seu ambiente de controles internos
no exercicio social de 2015.

De acordo com o Relatério da Administracéo, esta
deficiéncia significativa foi mantida no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016.

Nossa abordagem de auditoria considerou o
entendimento dos principais controles relacionados
aos processos de adiantamentos a fornecedores e
distratos, bem como testes da efetividade dos
controles considerados chave. Adicionalmente,
nossa resposta de auditoria considerou testes de
detalhes sobre os aportes feitos as contas
vinculadas, provisao para perdas referente a
adiantamentos aos fornecedores Ecovix e Enseada e
baixas dos investimentos relacionados ao estaleiro
Rio Grande e a construgio dos cascos das
plataformas P-71, P72 e P73.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de
auditoria incluiram revisdo dos principais contratos
e distratos relacionados ao tema, inspe¢ao de
contratos de sub-rogacio de divida e teste de
detalhes em relagio a posterior liquidagio
financeira dos passivos registrados, bem como teste
de impairment para os ativos remanescentes.

Consideramos que os critérios e premissas adotados
pela administracao para determinagéo das
provisoes e baixas relacionadas a construcao de
cascos de plataformas pelos fornecedores Ecovix e
Enseada, bem como as divulgagoes em notas
explicativas, sdo razoaveis, em todos os

aspectos relevantes, no contexto das

demonstragoes contabeis.
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

8 - Contabilidade de hedge de fluxo de caixa
(Notas 4.3.6 e 33.2)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia
apresentava o montante de R$ 25.121 milhdes,
liquido dos efeitos tributarios, reconhecidos em
outros resultados abrangentes, no patriménio
liquido.

A Companhia designa relagoes de hedge, onde
exportacoes futuras altamente provaveis sao
definidas como item protegido, e passivos
denominados em moeda estrangeira sao utilizados
como instrumentos de protecao. O objetivo dessa
pratica contébil é reconhecer os efeitos cambiais de
ambos - item protegido e instrumento de hedge - ao
mesmo momento na demonstracéo de resultado.

A estimativa das exportacoes futuras altamente
provaveis requer o uso de julgamentos relevantes
por parte da administracdo da Companhia. Tal
estimativa pode ser significativamente influenciada
por mudancas nas projecoes de precos de petroleo
e seus derivados e curva de produgéo futura.

Esse assunto foi considerado como um dos
principais assuntos de auditoria em virtude das
estimativas criticas e julgamentos relevantes usados
pela administracdo para estimar as exportagoes
futuras consideradas "altamente provaveis" e da
relevancia do saldo acumulado de variacao cambial
reconhecido no patrimdnio liquido, decorrente

da aplicacdo da contabilidade de hedge de fluxo

de caixa.

Nossa abordagem de auditoria considerou o
entendimento dos principais controles relacionados
ao processo de contabilidade de hedge e testes da
efetividade dos controles considerados chave. Com
relacdo aos testes de detalhes em operacoes ou
transacoes, nossa abordagem envolveu a avaliacao
da razoabilidade das principais premissas usadas
pela administracdo para estimar as exportacoes
futuras. Esses trabalhos foram executados com o
apoio da nossa equipe de especialistas em
avaliacOes de ativos.

Os procedimentos de auditoria também incluiram a
revisao dos critérios usados pela administra¢ao
para definir a parcela das exportacoes futuras
consideradas "altamente provaveis", conforme
critérios estabelecidos pelo Pronunciamento
Técnico CPC 38 - "Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracao (CPC 38)". Nesse
aspecto, revisamos os dados histéricos de
exportacoes realizadas usados pela administragao
para definir a parcela altamente provével, além da
andlise de sensibilidade das premissas-chave e
avaliacdo dos potenciais impactos dentro de um
intervalo de possiveis resultados.

Outros aspectos relevantes da nossa abordagem de
auditoria incluiram: (i) avaliacao da aplicacao da
contabilidade de hedge pela Companhia vis-a-vis os
requisitos estabelecidos pelo CPC 38; (ii) revisao de
documentacoes das designagoes de hedge; (iii) teste
de recalculo da variacao cambial; e (iv) recalculo
dos testes de eficicia prospectivos e retrospectivos.

Consideramos que a aplicac¢ao da contabilidade de
hedge pela Companhia, que é uma faculdade da
administracao nos termos do CPC 38, atende aos
requerimentos estabelecidos pelo referido
pronunciamento técnico. Adicionalmente,
consideramos que as premissas adotadas pela
administragio para determinacao das exportagoes
futuras altamente provaveis e das perdas e ganhos
cambiais registrados em outros resultados
abrangentes sdo razoaveis e as divulgacoes em
notas explicativas apropriadas.
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Outros assuntos

Demonstrac¢ao do Valor Adicionado

As Demonstragoes do Valor Adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo e apresentadas
como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas aos mesmos procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragoes contébeis. Para a formacao de nossa
opinido, avaliamos se essas demonstragoes estao conciliadas com as demonstragoes e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se sua forma e contetido estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracdo do Valor Adicionado". Em nossa opinido, essas
Demonstrac¢oes do Valor Adicionado estdo elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagio as demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracgoes contabeis e o relatério do auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o
Relatorio da Administracao e o Relatorio ao Mercado Financeiro (“RMF”).

Nossa opinido sobre as demonstrac¢oes contabeis ndo abrange o Relatério da Administragio e o Relatorio
ao Mercado Financeiro e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esses
relatorios.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatorio
da Administracao e o Relatorio ao Mercado Financeiro e, ao fazé-lo, considerar se esses relatorios estio, de
forma relevante, inconsistentes com as demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparentam estar distorcidos de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distorc¢ao relevante no Relatério da Administragio e no Relatdrio ao
Mercado Financeiro, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da administracio e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragoes contébeis de
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatorio

financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracio de demonstracgoes contabeis
livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contébeis, a administragio é responsavel pela avaliacao da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragio das demonstragoes contabeis, a nao
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracao das demonstracgoes contéabeis.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas, nao, uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracgdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contdbeis individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo detec¢ao de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstincias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

= Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

= Concluimos sobre a adequagio do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢Oes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacgoes nas demonstragdes
contébeis ou incluir modificagio em nossa opinido, se as divulga¢des forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentaco geral, a estrutura e o conteido das demonstragoes contabeis, inclusive as
divulgacoes e se as demonstragoes contabeis representam as correspondentes transagoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresenta¢do adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das
entidades ou atividades de negécio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstracoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢ao, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governangca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaragio de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢do com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto niao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 21 de margo de 2017

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

Marcos Donizete Panassol
Contador CRC 1SP155975/0-8 "S" RJ
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