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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo identificar qual tipo de café tem um retorno
financeiro maior ao produtor de Caratinga e Luisburgo. Em busca de informacdes percebeu-se
gue o maior risco para o café é o clima, que pode afetar na sua qualidade, perdendo assim o
grande valor investido para a colheita.Utilizou-se no desenvolvimento deste trabalho 0 método
de pesquisa bibliogréfica, através de consultas as obras que abordam o assunto referente ao
tema, além de um esboco com uma breve historia sobre o café. O estudo de caso exploratério
aborda os cafés: convencional, gourmet e organico, onde coletou-se os dados financeiros
atribuidos a propriedade, os custos e despesas, por meio de entrevista para a elaboracdo das

demonstracfes contabeis.

Palavras chave:Café; Agronegdcio; Contabilidade rural.
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1. INTRODUCAO

O presente trabalho teve como objetivo abordar a atividade cafeicultora no mercado de
agronegocio evidenciando o seu papel no Brasil, bem como sua viabilidade e explanar o
gerenciamento e a gestdo de custos nas propriedades rurais produtoras de cafés: arabica
convencional, gourmet e organico, no municipio de Caratinga e Luisburgo MG.

Levantando as dificuldades que o0s mesmos enfrentam na maximizagédo
da produgdo em um menor espaco de plantio, para que atinjam um melhor resultado nas
colheitas e comercializacdo, aumentando assim seus retornos sobre 0s investimentos.

Crepaldi (2006, p. 46) destaca que ‘‘a Contabilidade Rural € pouco utilizada tanto pelos
Produtores rurais quanto pelos contadores.’’

Utilizando ferramentas adequadas, junto com as inovagdes tecnoldgicas disponiveis e
com a orientacdo de um profissional de contabilidade, o produtor podera ter um aumento de sua
producdo, proporcionando um retorno maior, simplesmente através do uso dessas técnicas
aliada as tecnologias, e dessa forma, mesmo com a utilizacdo de uma &rea de terra menor ou
maior, o proprietario podera fazer com que a sua cultura seja economicamente viavel.

Com isso levantou-se a seguinte pergunta, é viavel e rentavel investir em diferentes tipos
de café, mostrando qual traz um resultado mais satisfatorio para o produtor diante do mercado

de agroneg6cio?



2. FUNDAMENTAGCAO TEORICA

2.1 Mercado Agronegdcio

Devido ao crescimento econdmico, o Brasil destacou-se muito nas ultimas décadas no
mercado de agronegocio. Dessa forma a quantificacdo da participacdo do PIB do agronegdcio
na economia adicionou-se os valores de PIB total, agropecudrio, inddstrias de insumos e
indUstrias de distribuicdo, este calculo resulta na contribuicdo do agronegdcio ao produto
nacional e sua participacdo relativa no PIB, ou seja, de fato os objetivos sdo satisfatdrios e
condizentes com a realidade do Brasil de acordo com o Banco Mundial. (SILVA, 2006)

De acordo com Garcia (2007) a atividade de exportacéo tornou-se uma forte aliada na
manutencdo das receitas. Tal atividade permite que a economia estavel, pois o capital de
mercado passa a pertencer ndo somente as atividades internas, como também externas, de forma
gue ambas sejam independentes. O setor de maquinas agricola brasileiro é facilmente
incorporado em tais atividades uma vez que acompanha as exigéncias tecnoldgicas e as normas
internacionais.

Segundo Lourenco (2008), a importancia do agroneg6cio na economia brasileira é
inquestionavel. Comprovamos a afirmativa ao percebermos que, no cenario atual, o Brasil é
uma das principais poténcias do agronegécio no mundo. Porém a atividade de agronegdcio
encontra diversos obstaculos para adquirir maturidade, principalmente devido as politicas
econdmicas brasileiras. Independente disso, caminhamos para o completo desenvolvimento
pois as perspectivas futuras estdo despertando interesses econdémicos aumentando oS
investimentos.

Para Bezerra (2009) a atual evolucéo tecnoldgica e econdmica do Pais nos instiga a
imergir o conceito ideoldgico do agronegdcio as atividades de agricultura. Nesse sentindo surge
a necessidade de entender o agronegdcio atrelado a pensamentos ideoldgicos como uma fonte
propulsora que transformaria a simplicidade conceitual das atividades agropecuarias em uma
das mais importantes atividades econémicas no pais.

Jesus (2013) salienta que o agronegdcio esta crescendo no mercado acionario, mas no
momento esta imatura quanto ao processo financeiro e seus dividendos. Este e os demais se
explicam nos indices contabeis apresentados na pesquisa de comparagdo da Ibovespa e carteira
das agdes do agronegocio. O indice de endividamento é satisfatorio em relagdo ao crédito
disponivel e o investimento no ativo intangivel é viavel, impulsionando no desenvolvimento

financeiro.
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A tecnologia é relevante frente ao desenvolvimento agricola, pois condiciona 0s
produtores a melhorar e aumentar sua producdo. No entanto, os produtores de pequeno e médio
porte encontram uma grande concorréncia, devido os produtores de grande porte também
desfrutar da tecnologia, ou seja, aumenta a produtividade de ambos, alavancando no mercado
de commodities. (LUIS, 2013)

O conceito de agronegdcio prove de um sistema dirigido pelo governo e instituicdes
privadas que se uniram para alavancar o mercado de commodities internacionalmente. As
medidas adotadas no agronegocio teve inicio na década de 30 na crise, 0 governo dos EUA
restringiu a importacéo de alimentos. No entanto, a crise econdmica e ambiental atual discute
a possibilidade de reformas no sistema agricola, para impulsionar a economia do pais.
(MENDONCA, 2014).

Perobelli (2015) diz que as commaodities tem um impacto positivo na producdo somente
do préprio setor agricola, os bens processados e ndo processados tem efeitos positivos nos
demais setores da economia, ou seja, de forma indireta as exportacdes de bens processados
trazem beneficios para um conjunto maior de setores, o que é muito relevante para o Brasil no
mercado mundial de comércio.

Zanella (2015) menciona que o mercado de agroneg6cios no Brasil € essencial para o
crescimento do pais, sendo de grande importancia nacional e também internacional. NOs
ultimos tempos estamos deparando com o crescimento também da sustentabilidade, que ainda

é limitado, mas de grande importancia.

2.2 Histéria do café

A chegada do café em solo brasileiro deu-se no ano de 1727, em Belém, trazido da
Guiana Francesa para o Brasil por Francisco de Mello Palheta, Sargento-Mor, a pedido do
governador do Maranhdo e Grédo Para, que o enviara as Guianas com essa missdo. Ja naquela
época o café possuia grande valor comercial. (ABIC)

Barth (2009) afirma que o clima brasileiro foi favoravel ao cultivo do café, dessa forma
a producdo se espalhou rapidamente, passando do Para para outros estados brasileiros como:
Maranh&o, Bahia, Rio de Janeiro, Sdo Paulo, Parana e Minas Gerais, trazendo para o pais
crescimento econdmico. O cafe passou a ser a principal riqueza do comeércio interno.

O café foi o fator de desenvolvimento do Brasil, ap6s a independéncia, pois foram
construidas estradas de ferro e novos portos com o intuito de escoar sua produgdo. Durante 0

Segundo Reinado (1840-1889), o Império Brasileiro passou a ser conhecido como o Império
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do Café, ja que a monarquia de D. Pedro Il, bastante centralizadora, atendia, sobretudo, aos
interesses dos fazendeiros do vale do Paraiba, grandes produtores de café. As fazendas de café
concentraram toda a riqueza brasileira durante trés quartos de século. (MAY,2009)

O café é produzido em 17 Estados brasileiros, sendo que o maior produtor é o Estado
de Minas Gerais, que respondeu por cerca de 46% da produgéo total na safra 2005/06, passando
para 52% na safra 2006/07 e 45% na safra 2007/08. O segundo maior Estado produtor de café
é o Espirito Santo, e o terceiro € Sdo Paulo. Juntos, Minas Gerais e S&o Paulo respondem por
cerca de 80% da producdo de café no Brasil com algum tipo de certificacdo (PEREIRA,;
BLISKA e ROCHA, 2006).

Essa trajetdria tornou o Brasil maior produtor de café mundial, seguido de Vietnd,
Indonésia e Coldmbia. Dados demonstram que o Brasil é responsavel por cerca de 30% da
producdo mundial de café desde 2001 e produziu aproximadamente cinquenta milhdes de sacas,
em 2014 (CONAB, 2015)

2.2.1 Producédo Cafeeira

Para Ormond (1999) o café é uma das bebidas diferenciadas, apesar de ser negociado e
tratado como commodity. O café tipo gourmet é uma das apostas dos cafeicultores na
recuperacdo de sua posicao no cenario mundial, a exportacdo e o consumo de cafés especiais
constitui-se um nicho de mercado, porém, ha barreiras naturais a serem rompidas, para tal fato
ocorra necessita-se de investimento.

Doretto (2000) afirma que a cadeia produtiva tem duas formas de verticalizacdo da
producdo a primeira composta por agentes econdémicos e a segunda pela cooperativa. A segunda
opcao é mais benéfica, pois apresenta ampla vantagem competitiva em relacdo aos agentes
econdmicos. As cooperativas contam com um sistema de café adensado, que utiliza o valor
adicionado, ou seja, este montante do valor adicionado retorna aos produtores de café e aos
demais associados da entidade.

Segundo Pires (2001), devido a expansdo regional da producdo, resultado do
crescimento diferenciado de café e das melhorias na produtividade, permitiu a realocacéo dos
recursos produtivos, que gerou uma redistribuicdo inter-regional da renda, fazendo com que
haja uma reducéo nos precos de produto e fatores. Portanto, os ganhos de eficiéncia constituem
importante fator impulsionador da atividade.

Ainda nos pensamento de Pires (2003), devido ao aumento da demanda no mercado

nacional e internacional de commodities, muitos produtores estdo se adequando as exigéncias,
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se reestruturando, buscando informagdes de producédo, adotando tecnologias para reducéo de
custos e manutencdo de fluxo do fornecimento de café de qualidade. Portanto, garantindo a
competitividade da concorréncia.

Bliska (2004) fala sobre os cafeicultores paulistanos investiram em estratégias que
aprimoram os conhecimentos dos técnicos e seus cooperados com instrucdes e feiras sobre a
producdo de café com qualidade, responsabilidade social, melhor aproveitamento da agua,
conservacao dos solos, pratica da biodiversidade e rentabilidade, ou seja, para diferenciar da
concorréncia dos demais estados. No entanto, ndo se pode deixar de formar um novo modelo
organizacional visando a permanéncia no mercado.

O impacto do uso das derricadeiras na colheita de café foram vantajoso frente a
produtividade, a vibracdo permitiu que houvesse mais grdos colhidos. A Unica observacdo foi
em relacdo a desfolha que com a colheita mecanizada sendo passada duas vezes ocorre um
aumento significativo referente a colheita manual. No entanto ndo comprometeu a lavoura.
(OLIVEIRA, 2007).

Segundo Fernandes (2011), com as mudancas das leis trabalhistas, os cafeicultores de
pequeno e médio porte estdo tendo grande escassez de mdo de obra, tendo que optar pela
modernizacdo dos maquinarios, porém os produtores encontram dificuldades em adquiri-los e
manusea-los. Entdo para amenizar as dificuldades encontradas, muitos contam com a ajuda de
outros produtores e de cooperativas, conseguindo mecanizar suas lavouras e continuar no
mercado de commodities.

E relevante para os produtores terem o selo de origem, pois possibilitam buscar
informacdes e compartilha-las visando o conhecimento no processo produtivo e de gestdo, ndo
podemos afirmar que os produtores que por motivos de legalizacdo ndo adquiriram o selo,
também ndo tenha a mesma oportunidade de receber informacdes. As redes sociais viram como
ferramenta de inovacdo e propulsdo para os cafeicultores no mercado de commodities.
(NAGAI, 2016).

2.2.2 Café: Convencional, Gourmet e Organico

O Brasil produz os melhores cafés especiais, chamados de “café gourmet”. Embora seu
consumo no mercado internacional aumenta, o seu consumo dentro do pais ainda € pequeno,
devido ao preco maior que os cafés comuns. Portanto o Brasil é o Gnico pais que tem condic¢des
de sustentar esta demanda no futuro, estimada em 15 milhdes de sacas por ano.
(NASCIMENTO, 2003)
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A ABIC, através do PQC — Programa de Qualidade do Café (2004), estabeleceu normas
para classificagdo do produto e obtencdo de Selo de Qualidade em trés niveis: Tradicionais,
Superiores ou Gourmet.

Para Ushiwata (2008) o café quando € produzido sem utilizar fertilizantes soltveis e
agrotoxicos, mas com fertilizantes orgénicos é classificado como café organico. Utiliza-se
ainda, inves de fertilizantes quimicos, um bom manejo do solo,adubos verdes e fertilizantes
organicos.

O café gourmet é reconhecido no mercado de cafés especiais como indicador de
qualidade superior, relacionado a caracteristicas intrinsecas do grdo verde, como aroma, sabor,
corpo, acidez e sabor residual. E constituido de café 100% arabica de origem Unica, ou
”blendados", que atendam as caracteristicas e a qualidade global da bebida. Em relacdo ao
aspecto, devem apresentar grdos de café arabico dos tipos 2 a4 COB13, com auséncia de graos
com defeitos pretos, verdes, e ardidos, preto verdes e fermentados. (SEBRAE NACIONAL,
2015).

Em um estudo, a ABIC (Associacdo Brasileira da Industria de Café) concluiu que os
consumidores brasileiros ainda ndo sabem distinguir o café:arabica, do café: robusta, ou ainda
0 que caracteriza um café gourmet, mas ja sabem apontar, relativamente, o que € um bom
café.(STORE,2015)

2.3 Aspectos Commodities

Porto (2009) afirma que devido as atualidades de ampliacdo dos acordos o Brasil
possivelmente investira no modelo exportador de commodities rurais e metalrgicas atendendo
interesses de mercado dos outros paises. No entanto, fica ilusério para os demais paises
aumentar seus PIBs se ndo obtiverem a colaboracdo das politicas publicas nacional e
internacional quanto ao meio ambiente e seu meio de exportacéo.

As commodities tem alavancado a economia devido os precos e produtos diferenciados,
0 que aumentou as ofertas e demandas de exportacdo de commodities, gerando uma diminuigédo
dos riscos e cooperando com a competitividade do mercado internacional (BORGES, 2011).

Para Mortatti (2011) os indicios de que a demanda externa chinesa por exportacdes de
commodities brasileiras é elastica com relacao a precificacdo, ou seja, devido o Brasil enfrentar
uma curva de demanda o que nao € adequado.

De acordo com Sykora (2013) é possivel relacionar os precos spots e as taxas de

conveniéncia no mercado de commaodities, estes indices implicam nos fatores de estocastico de
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descontos, que entdo passa pelo processo de estocastico do ativo subjacente, com isso pode-se
entender o mercado invertido. Com impacto do preco das commaodities agricolas e sua
complexidade, o gerenciamento de risco e administracdo de projetos podem ser estendidos.

Com a oscilacdo de precos no mercado de commodities, Vale (2014), podemos dizer
que o café é propulsor no cenério agro-mercantil, em Minas Gerais temos 0 estado que mais
produz e exporta café, visando também que é onde se investe mais nas areas tecnoldgicas.

O CPC 29 deve ser aplicado para a producéo agricola, assim considerada aquela obtida
no momento e no ponto de colheita dos produtos advindos dos ativos bioldgicos da entidade.
Segundo este pronunciamento € considerado ativos bioldgicos, plantas e animais que se tornam
produtos agricolas, sendo aplicada sobre elesa avaliacdo de valor justo. A transformacao de um
ativo acontece quando a vida de um ser vivo passa pelo processado de degeneracdo, chegando

ao final.

2.4 Contabilidade de Agronegécio

Ulrich (2009) discorre houve crescimento da tecnologia, no meio rural ndo podia ser
diferente, cada vez mais se busca novas formas de desenvolver produtos de melhor qualidade,
mas ndo é so isso, busca-se também, formas de gerenciamento mais aprimorado para a
exploragdo de recursos, mais planejamento.

Para Reis (2011), o crescimento do agronegdcio no Brasil fez com que, ele se tornasse
um importante fator para economia, representando 1/3 (um terco) do produto interno bruto.
Tendo destaque no cenario global, e tendo um importante crescimento no processo de
desenvolvimento do setor econdmico.

Fonseca (2015) afirma que a Contabilidade rural fornece informacdes financeiras,
econbmicas e contabeis aos produtores na tomada de decisdo, de fato relevante para gestdo do
agronegocio, pois evidencia a rentabilidade do cafeicultor. Portanto, com o crescimento do
agronegocio faz-se necessario utilizar a contabilidade rural como ferramenta gerencial.

Rodrigues (2016) diz que, de acordo com o crescimento tecnoldgico, o produtor rural
veio sendo obrigado a administrar com mais coesao sua propriedade, aqueles antigos conceitos
primarios passaram a der dependentes de varios outros servicos. E em razdo dessa realidade
que a contabilidade rural vem crescendo, pois aumenta cada vez mais a necessidade de controlar

e gerenciar, ja que a contabilidade disponibiliza muitas informacdes para decisdes corretas.
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2.5 Analise de Custos

Para Santos (2007), a tarefa de planejar e controlar a producdo e demanda esta
intimamente ligada a sazonalidade do custo da producgdo, com o objetivo de demonstrar 0s
reflexos causados nos custos da producdo sazonal e evidenciar o tratamento contabil dado ao
agronegocio devido as peculiaridades de sua producdo. Um exemplo: a producéo de café, tem
inicio no inverno, precisando ter um controle do produtor, pois é uma época de precos menores,
e 0 armazenamento é de grande custo.

Segundo Dumer (2012) os produtores rurais devem se preocupar em buscar 0
desenvolvimento de novas técnicas. Ndo s6 no campo mas também na tomada de decisdes
guanto aos negocios, e a contabilidade de custos vem se tornando uma ferramenta que auxilia
nessas tomadas de decisdes, por fornecer informacGes valiosas ao empresério rural, verificando
o nivel de eficiéncia efetiva dos aspectos que sdo apontados pelo mesmo.

Jasper (2013) afirma que a atividade fundamental de uma propriedade agricola é a
producdo e seu principal objetivo deve ser a maximizacédo do lucro, sendo necessario o produtor
rural, buscar sempre recursos inovadores, como de maquinas, que representa uma grande parte
nos custos da producdo das culturas, tudo isso depende do sistema produtivo, ja que é necessario
um bom gerenciamento para que se possa escolher e implantar essas tecnologias.

O café é uma cultura de destaque no Brasil, tanto que nos ultimos anos, a cafeicultura
passou por grandes modificacdes como a introducdo da mecanizacdo em diferentes operacoes,
antes realizadas manualmente. No caso da operacao de transplante, a utilizacdo de maquinas
tem se mostrado uma alternativa vidvel aos produtores possibilitando aumento da capacidade
operacional, pois a uma grande reducdo do custo, e gera uma maior produtividade futura.
(CUNHA, 2015).

Cunha (2016) defende que o uso da mecanizagdo como ferramenta de producéo, permite
maior eficiéncia nas operagdes e proporciona a viabilidade das lavouras cafeeiras, que
atualmente depende principalmente da reducdo do custo. Atualmente, diferentes sistemas de
colheita sdo empregados na cafeicultura, e sua adog¢éo depende de inimeros fatores, dentre eles

o nivel tecnologico do produtor, as caracteristicas das plantas e a topografia das areas.

2.5.1 Custos

O custeio direto é a separacgdo entre os custos de fabricacéo e 0s custos variaveis com o

volume de producdo. Para determinar o custo do produto em estogue, assim como o custo do
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produto vendido, somente se computam 0s custos primarios e os custos indiretos variaveis.
(SCHOEPS, 1981)

Ainda sobre custo de absor¢do Leone (2000) completa “o método de custeio por
absorcéo é aquele que inclui todos os custos diretos e indiretos de fabricacdo de um periodo das
suas diferentes atividades industriais e ird passar por um critério de rateio para determinar a
rentabilidade de cada atividade”.

Método de custeamento € a forma como se calcula, custeia, especificamente, 0s custos.
Existem no mercado diversos métodos de custeamento, também chamado de custeio que
significa, segundo Martins (2001, p.215), “forma de apropriacdo de Custos”.

Martins (2001, p.216) afirma: “s6 sdo alocados aos produtos os custos variaveis, ficando
os fixos separados e considerados como despesas do periodo, indo diretamente para o resultado;
para 0s estoques sO vdo, como consequéncia, custos variaveis”. Sua utilizacdo, apesar de
considerada eficiente por seus usuarios, ndo é reconhecida pelo fisco.

Segundo Gomes (2002) a Anélise Custo Beneficio (ABC) é uma ferramenta a qual busca
comparar os custos estimados de determinado projeto com os beneficios esperados. Trata-se de
uma de decidir sobre a adequabilidade e aceitabilidade de prosseguir com um projeto. Para a
realizacdo dessa andlise, € necessario atribuir valores monetarios a todos os custos incorridos e
todos os beneficios.

Bruni (2006) enfatiza que os custos fixos sdo associados a producdo e podem ser
agrupados em: custo fixo de capacidade — relativo as instalacdes da empresa, refletindo a
capacidade instalada da empresa, como depreciacdo, amortizacdo, etc.; custo fixo operacional
— relativo a operacdo das instalaces da empresa, como imposto predial, seguro, etc.

Para Silva (2007) os custos podem ser classificados quanto a sua apropriagao: custos
diretos: sdo aqueles que podem ser facil e diretamente identificados ao objeto de custo em causa
e custos Indiretos que sdo aqueles que ndo podem ser facilmente identificados ao objeto de
custo em causa. Quanto a previsao de comportamento sdo classificados como custos variaveis:
sdo aqueles cujo total varia na razdo direta das alteracdes do nivel de atividade e custos fixos
que séo aqueles cujo total permanece constante, independentemente das alteragcdes no nivel de
atividade.

De acordo com Warren, Reeve e Fess (2008), custo é um desembolso de caixa, ou seu
equivalente, ou o compromisso de pagar em espécie no futuro, com o propoésito de gerar
receitas. Um esquema basico de contabilidade de custo consiste em separar custos e despesas,

a apropriagéo dos custos diretos aos produtos e mediante rateio de custos indiretos aos produtos.
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2.6 Andlise de Investimentos

Esperancini (2005) cita que toda e qualquer atividade agricola, o retorno econémico
sobre os investimentos na exploracdo de café esta sujeito a basicamente dois tipos de riscos: o
bioldgico e o de mercado. Dessa forma, a melhoria do desempenho da previsdo de retorno
econdmico dos investimentos na cultura do café implica incluir nos modelos decisorios a
possibilidade de ocorréncia de alteracdo das varidveis determinantes do retorno sobre 0s
investimentos.

O café esta entre os demais destaques, colaborando muito com o mercado e ajudando a
sobressair com um saldo positivo na balanga comercial. No entanto é necessario um estudo
maior, devemos estudar a viabilidade para cada situacdo e regido, e mostrar a importancia das
analises demonstrando tais caracteristicas como: a de produtividade, custos e despesas que
sofrem uma grande variagdo, sendo fundamental uma anélise individualizada. (ANDRADE,
2009).

Segundo Nieweglowski (2010) a organizacgdo do processo resultante esta fundamentada
nas seguintes etapas: analise técnica, econdmica, financeira e juridica; identificacao e avaliacéo
de recursos e competéncias; analise estratégica; projecdo de aquisicdo e desenvolvimento de

recursos e competéncias; e elaboracao do parecer conclusivo.

2.6.1 Anélise de Viabilidade Econdmica

Conforme Motta &Caldba (2002, p.21) “a Analise de investimentos buscar, por meio
de técnicas avancadas, uma solucdo eficiente para uma decisdo compensadora. Algumas
ferramentas sdo utilizadas para prever a viabilidade econdmico-financeira, dentre elas a Taxa
Interna de Retorno (TIR), o Valor Presente Liquido (VPL), o periodo de retorno do
investimento (Payback), o indice de Beneficio Custo (IBC), e a Taxa minima de Atratividade
(TMA).

De acordo com Cassarotto (2000, p.75) a TMA é a taxa a partir da qual o investidor
considera que esta obtendo ganhos financeiros. E uma taxa associada a um baixo risco, ou seja,
qualquer sobra de caixa pode ser aplicada, na pior das hipéteses na TMA.

Conforme o Kunhen& Bauer (apud WERNKE, 2000) a TMA (Taxa Minima de
Atratividade ) é a aquela taxa onde o investidor almeja alcancar o rendimento quando conclui

algum investimento.
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O Valor Presente ou Present Value indica o valor de uma série de capitais futuros,
quando descontados a uma determinada taxa de juros compostos. (TOSI apud WERNKE,
2000). Ou seja, 0 VPL representa o retorno monetario do investimento, descontado o valor do
dinheiro em uma taxa com desconto pré-determinada. Sua principal vantagem € que, ao se
considerar o efeito tempo, admite o reinvestimento dos fluxos liquidos intermediarios a taxa
que representa o custo de oportunidade do capital investido. Quando VPL > 0, o projeto é

economicamente viavel. O VPL é dado por:

em que B sdo os beneficios (ou receitas); C, 0s custos e os investimentos gerados pelo projeto;
t, 0 periodo de tempo; n, o tempo — limite; e r, a taxa de desconto.

Como ressalta Bordeaux-Régo (2008, p.69), quando se fala em Valor Presente Liquido,
levam-se em consideracdo as quatro variaveis: quanto foi investido, quanto ele gera de fluxo de
caixa, quando o fluxo de caixa deve ocorrer e qual risco associado a esse fluxo de caixa.

De acordo com Silva (2005), o método da TIR implica em considerar uma taxa de
investimento igual a taxa interna de retorno obtido, lembrando que as taxas em cada projeto
serdo diferentes dependendo dos fluxos de caixa. Sua principal vantagem é permitir comparar
a rentabilidade das alternativas apresentadas no projeto, ou até mesmo com a de outras
atividades, quer sejam elas produtivas, quer ligadas ao mercado financeiro. A TIR é dada por:

n
(B — )t
VPL=Y — 2 =0
L U+r

em gue B sdo os beneficios; C, 0s custos e o0s investimentos gerados pelo projeto; t, 0 periodo
de tempo; n, o tempo — limite; e r*, a taxa de desconto interna (TIR). Quando a TIR maior que
a taxa de desconto utilizada no projeto.

Silva (2007) designa a TIR (Taxa Interna de Retorno) como o desconto que iguala o
valor atual liquido dos fluxos de caixa de um projeto a zero.

O objetivo basico de fluxo de caixa planejado é o de projetar as entradas e saidas de
recursos financeiros, num determinado periodo, avaliando a necessidade de captar recursos ou
ampliar os excedentes de caixa. (TOFOLI, 2008, p.69)

O payback, segundo Senac (2004), consiste em apurar 0 tempo necessario para que um

investimento cubra os dispéndios iniciais. Existe um tempo para recuperar o que foi investido
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e somente depois que o valor dos lucros se equipararem ao investimento inicial é que se pode
afirmar que tal empreendimento esté tendo retorno.

Payback= Investimento / Ganho de capital

Para Matarazzo (2007), o ROE indica quanto o projeto obtém de lucro para cada R$
100,00 de capital proprio investido. O autor afirma que a pura verificagcdo do valor do lucro
liquido de uma empresa ndo é esclarecedora, € fundamental comparar esse valor com o capital
préprio investido.

ROE = (Lucro Liquido/ Patriménio Liquido) *100

Return On Investiment ou Retorno sobre investimento (ROI): Combinando a margem e
0 giro dos negdcios de uma empresa, este modelo de analise sobre a rentabilidade permite aferir
se sua taxa de retorno est& ou ndo sendo maximizada. (Bonna, 2016)
ROI = (Lucro Liquido/ Ativo Total)

Segundo Tracy (2004) ndo existe uma pratica uniforme para o calculo do ROA, porém,
geralmente trata-se do lucro operacional (lucro antes das despesas financeiras, do imposto de
renda, depreciacdo e amortizagdo — LAJIDA) dividido pelo total de ativos usados para gerar o
lucro.

ROA = (Lucro Operacional/ Ativo Total)*100

3. METODOLOGIA

Gil (2007) define pesquisa como procedimento racional e sistematico que objetiva
proporcionar respostas aos problemas propostos. O presente estudo foi desenvolvido através de
uma pesquisa exploratdria, a fim de levantar questdes e hipdteses para estudos por meio de

dados qualitativos, ao abordar os conceitos de contabilidade e agronegdcio de acordo com seu
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desenvolvimento. E quantitativo por aplicar os indicadores de viabilidade econémica, nas
devidas propriedades rurais entrevistadas localizadas na regido de Caratinga e Luisburgo.

O método utilizado envolve uma reviséao bibliografica sobre a histdrica do café, os tipos
de cafés: convencional, gourmet e organico, além de abordar sobre o agronegdcio.

A bibliogréfica tem dois propdsitos a construgdo de uma contextualizagdo para o
problema e a andlise das possibilidades presentes na literatura consultada para a concepgao do
referencial tedrico da pesquisa.(ALVES MAZZOTT], 2002).

Para alcancar os resultados, foi feito um estudo de caso, definido como um estudo
profundo e exaustivo de objetos e situacOes determinados, permitindo o conhecimento e
profundidade dos processos sociais. (DENCKER, 2000).

Os dados foram coletados por meio de questionario, definido por Lakatos (2010) como
um instrumento de coleta de dados, constituido por uma serie ordenada de perguntas, que devem
ser respondidas por escrito e com ou sem a presenca do entrevistador, que possibilita medir
com mais exatidao o que se deseja.

Os questionarios foram estruturados para levantar os gastos, receitas, investimentos de
cada propriedade. Encontrou-se dificuldades no levantamento dos dados. A fim de aplicar os
questionarios foi percorrido a distancia de 300 km que corresponde a visita de campo da
propriedade de Luisburgo, totalizando 3 dias de entrevista mais 6 dias de pesquisa e tabulaces.
Houve ainda dificuldade com o Arbitramento de valores, pois 0s proprietarios das propriedades
ndo possuiam DRE gerencial.

Foi necessaria uma discussdo entre os planos de contas e a adaptacdo de um modelo
plano de contas que atendesse as propriedades, em seguida foi elaborada a DRE gerencial que
sera apresentado na analise de dados.

4. ANALISE DAS DEMONSTRACOES
4.1 Elaboraciio de DC’s do CAFE CONVENCIONAL

Tabela 1 - Balango Patrimonial

ATIVO 2017 2018 PASSIVO 2017 2018
Ativo Circulante 320.000,00 385.000,00
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Ativo
imobilizado 1.539.220,00 | 1.539.220,00
PATRIMONIO
LIQUIDO
Capital Social 1.768.032,89 | 1.781.754,76
Lucros Acumulados 91.187,11 142.465,24

TOTAL 1.859.220,00 | 1.924.220,00 | TOTAL 1.859.220,00 | 1.924.220,00

Fonte: Elaboragéo propria
Tabela 2 - Demonstracao de Resultado do Exercicio
DRE 2017 2018

Receita Bruta Total R$ 320.000,00 R$ 385.000,00

(-) Custos de Produtos Vendidos (R$ 132.153,43) (R$ 140.099,08)

(=) Lucro Bruto R$ 187.846,57 R$ 244.900,92

(-) Despesas Administrativas e Gerais (R$ 91.382,90) (R$ 94.191,90)

(=) Lucro Operacional R$ 96.463,67 R$ 150.709,02

() IR5,47% (R$ 5.276,56) (R$ 8.243,78)

(=) Lucro Liquido R$ 91.187,11 R$ 142.465,24
Fonte: Elaboracéo propria

Tabela 3 - Demonstracdo de Fluxo de Caixa
DFC 2017 2018

Entrada

Vendas de Café 320.000,00 385.000,00

Saidas

Despesas Administrativas e Gerais (91.382,90) (94.191,90)

Imposto de Renda (5.276,56) (8.243,78)

Saldo final em 2017 223.340,54 282.564,32
Fonte: Elaboracéo propria
4.2 Elaboracio de DC’s do CAFE GOURMET

Tabela 4 - Balango Patrimonial
ATIVO 2017 2018 PASSIVO 2017 2018
Ativo
Circulante 5.225.220,00 | 5.374.512,00
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Ativo
imobilizado 16.479.400,00 | 16.479.400,00
PATRIMONIO
LIQUIDO
Capital Social 19.241.995,98 | 19.361.382,00
Lucros Acumulados 2.462.624,02 | 2.492.530,00

TOTAL 21.704.620,00 | 21.853.912,00 | TOTAL 21.704.620,00 | 21.853.912,00

Fonte: Elaboragéo propria
Tabela 5 - Demonstracao de Resultado do Exercicio
DRE 2017 2018

Receita Bruta Total R$ 5.225.220,00 R$ 5.374.512,00

() Custos de Produtos Vendidos (R$ 2.088.000,00) (R$ 2.192.822,07)

(=) Lucro Bruto R$ 3.137.220,00 R$ 3.181.689,93

(-) Despesas Administrativas e Gerais (R$ 538.470,00) (R$ 548.973,00)

(=) Lucro Operacional R$ 2.598.750,00 R$ 2.632.716,73

(-) IRPJ 15% (R$ 98.504,40) (R$ 101.490,24)

(-) CSLL 9% (R$ 37.621,58 (R$ 38.696,49)

(=) Lucro Liquido R$ 2.462.624,02 R$ 2.492.530,00
Fonte: Elaboracéo propria

Tabela 6 - Demonstracao de Fluxo de Caixa
DFC 2017 2018

Entrada

Vendas de Café 5.225.220,00 5.374.512,00

Saidas

Despesas Administrativas e Gerais (538.470,00) (548.973,20)

Imposto de Renda

(-) IRPJ 15% (98.504,40) (101.490,34)

(-) CSLL 9% (37.621,58) (38.696,49)

Saldo final em 2017 4.550.624,02 4.685.352,07
Fonte: Elaboracdo propria
4.3 Elaboracio de DC’s do CAFE ORGANICO

Tabela 7 - Balango Patrimonial
ATIVO 2017 2018 PASSIVO 2017 2018
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Ativo
) 3.840.000,00 4.320.000,00
Circulante
Ativo
25.872.000,00 25.872.000,00
Imobilizado
PATRIMONIO
LIQUIDO
Capital Social 28.636.914,39 28.922.158,39
Lucros
1.075.085,61 1.269.841,61
Acumulados
TOTAL 29.712.000,00 30.192.000,00 | TOTAL 29.712.000,00 30.192.000,00

Fonte: Elaboragéo propria

Tabela 8 - Demonstracao de Resultado do Exercicio

DRE 2017 2018
Receita Bruta Total R$ 3.840.000,00 R$ 4.320.000,00
(-) Custos de Produtos Vendidos (R$ 1.955.390,00) (R$ 2.208.580,61)
(=) Lucro Bruto R$ 1.884.609,09 R$2.111.419,39
(-) Despesas Administrativas e Gerais (R$ 711.075,48) (R$ 733.913,78)
(=) Lucro Operacional R$ 1.173.533,61 R$ 1.377.505,61
(-) IRPJ 15% (R$ 70.800,00) (R$ 76.560,00)
(-) CSLL 9% (R$ 27.648,00) (R$ 31.104,00)
(=) Lucro Liquido R$ 1.075.085,61 R$ 1.269.841,61

Fonte: Elaboracéo propria

Tabela 9 - Demonstracdo de Fluxo de Caixa

DFC 2017 2018
Entrada
Vendas de Café 3.840.000,00 4.320.000,00
Saidas
Despesas Administrativas e Gerais (711.075,48) (733.913,78)
Imposto de Renda
(-) IRPJ 15% (70.800,00) (76.560,00)
(-) CSLL 9% (27.648,00) (31.104,00)
Saldo final em 2017 3.030.476,52 3.478.422,22
Fonte: Elaboracéo propria
4.4 Matriz de Indicadores
INDICADORES 2017 2018
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ROI ROE ROA ROI ROE ROA
CAFE CONVENCIONAL 4,90% 5,16% 5,19% 7,40% 8% 7,83%
CAFE GOURMET 11,35% 12,80% 11,97% 11,41% 12,87% 12,05%
CAFE ORGANICO 3,62% 3,75% 3,95% 4,21% 4,39% 4,56%

Fonte: Elaboracdo prépria

Baseado na amostra pesquisada das trés propriedades utilizando os indicadores ROI,

ROE e ROA na amostra, na série temporal delimitada no anos de 2017 e 2018, inferimos que o

tipo de café que da mais retorno para o produtor rural é o gourmet.

Podemos constar na DRE que o lucro liquido do café gourmet é maior em relacdo aos

outros cafés, fazendo com que os indicadores estejam de fato corretos.

Entdo de acordo com o indicador de desempenho ROI o lucro liquido sobre o

investimento corresponde 11% sendo gque os outros giram em torno de 3,6% a 4,9%, ou seja,

maior gue os outros.

O ROE nos mostra que o lucro liquido do café gourmet para cada 100,00 de capital

préprio investido, obtém um retorno de 12%, o que nos outros cafés essa margem € inferior.

O ROA ¢ o lucro operacional sobre ativo total, ou seja, a premissa se faz verdadeira pois

o lucro operacional do café gourmet € maior que 0s outros, e mesmo que o ativo total do café

organico seja maior que o café gourmet, o ativo deste esta tendo um retorno maior que o

organico. Entdo o café gourmet tem mais retorno do que os demais.

Portanto de acordo com a analise destes indicadores de desempenho o café gourmet traz

maior rentabilidade para seu investidor.

5. CONSIDERACOES FINAIS
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A pesquisa alcangou o objetivo de abordar a atividade cafeicultora no mercado de
agronegocio evidenciando o seu papel no Brasil, bem como sua viabilidade e explanar o
gerenciamento e a gestdo de custos nas propriedades rurais produtoras de cafés: arabica
convencional, gourmet e organico, no municipio de Caratinga e Luisburgo MG.

O trabalho teve por finalidade mostrar qual tipo de café é mais rentavel, levando em
consideragdo nossa regido, clima e também o tipo da terra. Levantou - se dados através de
entrevistas exploratoria de campo com produtores rurais, e alguns comerciantes.

Com bases nessas entrevistas de campo conseguiu - se obter os dados das fazendas Santo
Antbnio e Baixaddo localizadas em Caratinga e a outra é a fazenda Klem localizada em
Luisburgo, os custos, as despesas e também a manutencdo de cada uma dessas empresas rurais.

Percebeu-se que alguns desses produtores ndo tém o controle geral de suas despesas e
gastos com a sua propriedade rural, ou seja, necessitando de um gerenciamento contabil para
suas tomadas de decisoes.

De acordo com estes indices analisados a Contabilidade rural oferece o devido suporte
que o produtor necessita para expandir seus investimentos e maximizar ainda mais seus lucros.

Pode - se concluir que dentro dos indicadores de desempenho o ROI, ROE e ROA
apresentados, o café gourmet é o mais rentavel do que os cafés convencionais e organicos, tal
fato pode ser constatado na DRE, BP e DFC onde é possivel perceber que o lucro liquido do
gourmet tem um retorno elevado em relagdo com os outros cafés analisados.

Sugiro ampliar a quantidade de propriedade pesquisada e ampliar o maior nimero de

municipios, para verificar se o resultado sera encontrado em outras pesquisas futuras.
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